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Abstract 

      The objective of this study was to investigate the impact 

of the efficiency of intangible assets on profit quality in the 

context of the Jordanian industrial companies operating within 

the business environment. To achieve this fundamental aim, 

data were collected from 55 industrial companies listed on the 

Amman Stock Exchange during the period spanning from 

2017 to 2021, encompassing a total of 260 observations used 

for the entire study duration. The study relied on non-tangible 

resources, human capital, and utilized capital to measure the 

impact of the independent variable, intangible assets. 

Furthermore, the dependent variable, profit quality were assessed 

by calculating the absolute difference between the actual return 

on assets during the specified period, and the expected return on 

assets for the same period. Additionally, two control variables 

were used, namely, market value and company size. The study utilized a multiple regression 

analysis approach within the E-Views statistical software to examine the hypotheses 

formulated in the study. The findings demonstrated a substantial influence of intangible 

assets on profit quality. Also, they revealed the presence of an effect of intangible asset 

proficiency on profit quality in the presence of company size and market value. Based on 

the findings of the study, the researchers recommend that companies allocate greater 

attention to their human capital through enhancing employee knowledge, skills, innovations, 

and the cultivation of new ideas. This approach is advisable for companies aiming to 

improve their profit quality and generate additional added value. 
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 في الشركات الصياعيّةأثـر كفاءة الأصول غير الملنوسة على جودة الأرباح 

 المساٍنة العامّة الأردىيّة

محنـد علي الحايـك
تسييه حمداٌ الحسباٌ (1)

(2) 
 الأردن. -المفرق  ،جامعة آل البيتأستاذ مشارك،  (1)
 .ة، الأردنباحث (2)

 ملخص

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثـر كفاءة الأصول غير الممموسة عمى جـودة الأربـاح فـل الشـركات الصـةاعي ة       
ــت بياةــات  ــة، وف اــا لاــذا الاــدت الأســاس ج م ع  مدرجــة فــل بورصــة ( شــركة صــةاعية 55)فــل بي ــة الأعمــال الأردةي 

( 260وقــــد بمــــم عــــدد المشــــاهدات الكميــــة المســــتادمة فــــل التحميــــل ) (،2121-2117عمــــان اــــلبل الفتــــرة مــــن )
 مشاهدة، البل فترة الدراسة كاممة. 

ورأس المــال المســتادمي ل يــاس أثــر المت يــر  ،ال ــوا البشــرية ،اعتمــدت الدراســة عمــى المــوارد غيــر الممموســة      
ال يمـة الملم ـة لمفـرق بـين ربـاح مـن اـلبل ، كذلك تم قياس المت يـر التـابج جـودة الأالأصول غير الممموسةالمست ل 

ا سـت اد م العا د عمى الأصول الفعمل فل الفترة، وبين العا د عمى الأصـول المتوقـج فـل الفتـرة ةفسـاا، إإـافة إلـى أةـ  
 .حجم الشركة(وهما: )ال يمة السوقية، و  المت يران الإابلان،

لااتبـار فرإـيات  (E-views)استادمت الدراسة أسـموب تحميـل الاةحـدار المتعـدد فـل البرةـاما الإحصـا ل       
وأظاــرت الةتــا ا أن جــودة الأربــاح تــكثرت بشــكل كبيــر بالأصــول غيــر الممموســة، كمــا أظاــرت وجــود أثــر  الدراســة،

 لشركة، وال يمة السوقية. لكفاءة الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباح فل ظل وجود كلٍّ من حجم ا
الدراسة، يوصل الباحثان بكن ت ولل الشركات مزيـداا مـن الاهتمـام بـرأس مـال ال ـوة البشـرية مـن  بةاءا عمى ةتا ا      

البل زيادة معرفة الموظفين، ومااراتام، وابتكاراتام، وامـق أفكـار جديـدة لـديامي وذلـك إذا رغبـت تمـك الشـركات فـل 
 لدياا، إإافةا إلى امق المزيد من ال يم المإافة.تحسين جودة الأرباح 

 

 الأصول غير الممموسة، جودة الأرباح، الشركات الصةاعي ة، بورصة عمان. الكممات المفتاحيّة:

 
 .المكدمة

أدا التحـــول إلـــى عصـــر المعمومـــات إلـــى اعتبـــار المعرفـــة عـــاملبا حاســـماا لتح يـــق الميـــزة التةافســـية 
(، Gomes et al., 2020المعمومـات مصـدراا مـن مصـادر الابتكـار )والحفـاظ عمياـاي بحيـث أصـبحت 

وأصـــبحت المعرفـــة والأصـــول غيـــر الممموســـة عـــاممين مامـــين للئةتـــاج، والميـــزة التةافســـية، إلا  أن تحديـــد 



 محند الحايك وتسييه الحسباٌ ........................................................................................ أثر كفاءة الأصول غير الملنوسة

 

 

 

  (444)                                                                             و4202 ،4 العدد، 3  المجلد الميارة،

 

 

وقيــاس بعــا عةاصــر الأصــول ككصــل غيــر مممــوس مــن اــلبل ةظــام المحاســبة الت ميــد  أصــب  لــيس 
ســـبة الت ميديـــة غيـــر قـــادرة عمـــى قيـــاس تمـــك الأصـــول، والإفصـــاح عةاـــا بالمامـــة الســـامةي لأن لـــرق المحا

ـاا ل يـاس Lopes and Ferreira, 2021بشكل دقيـق ) (، أوجـب عمـى الشـركات أن تـولل اهتمامـاا ااص 
الأصــول غيــر الممموســة لت ــدم ت ريــراا عــالل الجــودة لممســتفيدين مــن البياةــات الماليــة، كمــا يمكــن لممعرفــة 

البشرية أن تمعب دوراا ماماا فل زيادة الإةتاجية فل الشـركة، وبالتـالل فـفن فاـم الأصـول  والابرة لدا ال وا
 غير الممموسة، واستاداماا فل الشركات الصةاعي ة سيؤد  إلى اكتساب ميزة تةافسية عالية.

ي بمعةـى مـدا تعبيـر  وت عدُّ للؤربـاح التـل تح  اـا الشـركات درجـة ارتبـال مـج داماـا الاقتصـاد  
الأربــاح المةشــورة عــن التمثيــل الصــادق لمــرب  المــوزن لمســام، كمــا أةاــا تعب ــر بصــدق وواقعيــة عـــن 
الأربــاح الح ي يــة، والأداء الح ي ــل لممــديرين دون تــكثير لمعوامــل الاارجيــة، وبالتــالل فــفن اســتمرارية 

ــل مســتادمل ال ــا فــل ت يــيم الوإــج المــالل لمشــركات مــن ق ب  ــا ماما بياةــات الماليــة، الأربــاح تمثــل جاةبا
 (.Kordlouie et al., 2018والجاات التشريعية، والألرات الاارجية )

ـــاح فـــل  ـــى جـــودة الأرب ـــر الممموســـة عم ـــاءة الأصـــول غي ــر كف ــ ـــة موإـــون أث ـــرغم مـــن أهمي وعمـــى ال
عمـى حـد “الشركات الصةاعي ة، إلا  أن هذا الموإون لم يةل ةصيب  من البحث فل البي ة المحمية الأردةي ـة 

م الباحـث؛ي لـذا ســعت هـذه الدراسـة إلـى معرفــة أثــر كفـاءة الأصـول غيــر الممموسـة عمـى جـودة الأربــاح عمـ
فل الشركات الصةاعي ة المساهمة العام ة، وبالتالل ففن هذه الدراسة ستسـام فـل مـلء جـزء مـن الفجـوة فـل 

 هذا المجال.
 

 :مشكلة الدِّراسة
ل تعتمـــد عمـــى الأصـــول غيـــر الممموســـة كـــالابرة ل ـــد أحـــدث الةمـــو فـــل الاقتصـــادي ات الحاليـــة، التـــ

، الأمـر الـذ  أدا بـدوره إلـى الةمـو  والمعرفة، إلى المساهمة فل الت دم الاقتصاد  ، والاجتماعل ، والإدار  
التكةولــوجل لمشــركاتي حيــث جــذبت الأصــول غيــر الممموســة فــل ااوةــة الأايــرة اةتبــاه الشــركات بشــكل 

ــا  كبيــر، وأصــبحت جــزءاا لا غةــى عةــ  فــل عمميــة امــق ال يمــة التةافســية، ومصــدراا للببتكــار، وعــاملبا ر يسا
جــودة الأربــاح ل يــاس كفــاءة وةجــاح الشــركة فــل وةظــراا لاســتادام مؤشــر فــل ةمــو الأربــاح فــل الشــركات، 

إدارة أعمالاا، وتح يق أرباح مسـتدامة عمـى المـدا اللويـل ومؤشـر عمـى الأربـاح التـل يمكـن تح ي اـا مـن 
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تــرتبل أهميــة جــودة الأربــاح والأربــاح الماليــة الحاليــة عمــى الاســتمرار فــل الفتــرات المســت بمية، اــلبل قــدرة 
بالمةفعة التل يمكن الحصول عمياا من المعمومات الااصـة بـالرب  المحاسـبل ومكوةاتـ  التفصـيميةي حيـث 

ظاــور الحاجــة الماســة لــم يعــد رقــم الأربــاح الملمــق معيــاراا جيــداا لاتاــاذ ال ــرارات، الأمــر الــذ  أدا إلــى 
لوإـــج معـــايير ماتمفـــةي لإـــمان جـــودة رقـــم الأربـــاح الـــذ  تظاـــره البياةـــات الماليـــة، ومـــدا إمكاةيـــة ةمـــو 
الأربـــاح فـــل المســـت بل، وبالتـــالل فـــفن  اتاـــاذ ال ـــرارات المرتبلـــة بـــرقم الأربـــاح تتعمـــق مباشـــرة بجـــودة هـــذه 

جـــودة الأربـــاح فـــل  ل غيـــر الممموســـة عمـــىالأربـــاح، لـــذا جـــاءت هـــذه الدراســـة لمعرفـــة أثـــر كفـــاءة الأصـــو 
 المساهمة العام ة الأردةي ة، لأهمية قلان الصةاعة فل الاقتصاد الأردةل. الصةاعي ةالشركات 

 
 :أٍداف الدِّراسة

تادت هذه الدراسة إلى تح يق جممة من الأهدات، أبرزها بيان كفاءة الأصول غير الممموسة 
المساهمة العام ة الأردةي ةي وذلك من البل التعرت عمى  الصةاعي ةفل الشركات عمى جودة الأرباح 

أثـــر كـــلٍّ مـــن كفـــاءة المـــوارد غيـــر الممموســـة، وكفـــاءة راس مـــال ال ـــوا البشـــرية، وكفـــاءة رأس المـــال 
المستادم عمى جودة الأرباح فل الش ركات الصةاعي ة الم در جة فل بورصة عمان، فل ظل وجود كلٍّ 

 ل يمة السوقية لمشركة كمت يرين إابلين.من حجم الشركة، وا
 

 :أٍنية الدِّراسة
هــذه الدراســة أهميتاــا كوةاــا تبحــث موإــوعاا عمــى قــدر كبيــر مــن الأهميــة، وهــو أثــر  تســتمد

كفاءة الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباح، وبالتالل تسـعى هـذه الدراسـة لت ـديم وتةـاول إلـار  
موسـة مـن جاـة، إإـافةا إلـى جـودة الأربـاح مـن جاـة أاـرا، ةظر  شامل لكفاءة الأصـول غيـر المم

ــة  الصــةاعي ةوالتوصــل إلــى ةتــا ا تلبي يــة مبةيــة عمــى واقــج الحــال فــل الشــركات  المســاهمة العام 
ــة،  حــول كفــاءة الأصــول غيــر الممموســة، وأثــر ذلــك عمــى جــودة الأربــاح، إإــافةا إلــى ت ــديم الأردةي 

ارة التةفيذيــة فـل تمـك الشــركات، وغيرهـا مــن الجاـات الرقابيــة التوصـيات المةاسـبة، والتــل تسـاعد الإد
والإشراقية عمى أعمال تمك الشركات، وبالتالل ففن هذه الدراسة ستساعد فل سد جزء من الفجوة فل 

 هذا المجال.
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 :الأدب اليظري
 :الأصول غير الممموسة

تماشــــياا مــــج معــــايير الأصــــول هــــل مــــوارد الشــــركة الاقتصــــادي ة، والتــــل ي عت ــــرت باــــا، وت  ــــاس 
المحاســـبة الدوليـــة، أو مبـــادئ المحاســـبة الم بولـــة والمتعـــارت عمياـــا، بمـــا فـــل ذلـــك بعـــا الأعبـــاء 

ومن أهم السمات الأساسية لأ   أصـل  (.Schroeder et al., 2019المؤجمة التل ليست موارد )
مــة، تةلــو  عمــى المســاه ــد مةــافج مســت بمية م حت م  مة بصــورة مباشــرة أو تمتمكــ  الشــركة، هــل أن تجس 

، والحصــول عمــى مةافعاــا، والــتحكم فــل  غيــر مباشــرة فــل صــافل التــدف ات الة ديــة الداامــة مســت بلبا
ن الحــدث أو العمميــة التــل أعلــت لمشــركة الحــق، أو الرقابــة عمــى  إمكاةيــة حصــول ال يــر عمياــا، وا 

 (.Subramanyam and Wild, 2015هذه المةافج، قد تمت بالفعل )
الـــرغم مـــن تزايـــد اســـتادام أســـاليب قيـــاس عديـــدة لاـــذه الأصـــول كال يمـــة الحاليـــة فـــل  ولكـــن وعمـــى

المحاسبة، أو التكمفة التارياية، ففن هذه الأساليب لا ت ستادم لكل الأصـولي وكةتيجـة لـذلك، هةـاك العديـد 
كةي حيــث مـن اللــرق التــل تســتادم حاليــاا ل يــاس الت يــرات فـل المكوةــات الماتمفــة لممركــز المــالل لأ   شــر 

يمكن تمايص أساليب ال ياس هذه عمـى أةاـا أسـاليب موجاـة لمماإـل كالتكمفـة التاريايـة، وأاـرا موجاـة 
وأســــاليب موجاــــة لممســــت بل كــــال يم المتوقعــــة فــــل المســــت بل  ،لمحاإــــر ك ــــيم الإحــــلبل أو ال يمــــة الحاليــــة

(Kieso et al., 2019( ويبـين .)Schroeder et al. (2019  بشـكل عـام يمكـن الةظـر إلـى تبويـب
 الأصول عمى أةاا أصول متداولة، وأصول لويمة الأجل، والأصول غير الممموسة.

أما الأصول غير الممموسة، فال الأصول التل تمتمكاا الشركة، والتل ليس لاا وجود مـاد ، 
ممكيــة المعرفــة، بمــا فــل ذلــك ح ــوق الةشــر، والعلبمــات التجاريــة، وبــراءات الااتــران، إإــافةا إلــى 

والابرة العممية، والابتكار التةظيمل، والعلبقات مج العملبء، والماارات الماةية التل تامق الاحترام، 
 (.Al-Ani &Tawfik 2021وال يمة لدا شركات الأعمال التجارية )

مجالاتاـا ( بكةاا قدرة متفردة تتفوق باا المةشـتت والشـركات بماتمـت Spiceland, 2022وعر فاا )
عمــى مةافســياا، ويتح ــق ذلــك مــن اــلبل تكامــل ماــارات ماتمفــة لمشــركات والمةظمــات، تســام فــل زيــادة 

ولع ــود عديــدة، حــاول البــاحثون تعريــت الأصــول غيــر الممموســة مــن  ال يمــة الم دمــة لجميــج المســتثمرين.
( بـكن Rajabalizadeh and Oradi, 2022البل المعرفة الفكرية المإافة، فعمى سبيل المثـال بـين  )
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الأصــول غيـــر الممموســة، هـــل تمــك الأصـــول غيـــر الممموســة لممؤسســـة ال ا مــة عمـــى المعرفــة، والتـــل تـــم 
تلويرها عبر التدف ات بـين ف اتاـا الماتمفـة، والمتعم ـة بمعرفـة وابـرة الإداري ـين، وث ـة العمـلبء فـل الشـركة، 

المعمومــــــات، والإجــــــراءات الإداري ــــــة، وبــــــراءات ومةتجاتاـــــا، وعلبماتاــــــا التجاريــــــة، والامتيــــــازات، وأةظمــــــة 
الااتـران، والعلبمــات التجاريـة، وكفــاءة العمميـات التجاريــة لمشـركة، وع ر فــت الأصـول غيــر الممموسـة بكةاــا 
الأصــول المتعم ــة بمعرفــة الموظــت وابرتــ ، وث ــة العميــل فــل الشــركة والشــركات التابعــة لاــا، والمةتجــات، 

متيــــــازات، وأةظمــــــة المعمومــــــات، والإجــــــراءات الإداري ــــــة، وبــــــراءات الااتــــــران، والعلبمــــــات التجاريــــــة، والا
(. ويشــير Trequattrini et al., 2022والعلبمــات التجاريــة، وكفــاءة العمميــات التجاريــة لمشــركة )

(Sulehri et al., 2022 ،إلـى أن  الأصـول غيـر الممموسـة مبةيـة عمـى المعرفـة الفكريـة، والمعمومـات )
كريــة، والابــرة التــل يمكــن توظيفاــاي بمعةــى أن المعرفــة لا تصــب  رأس مــال إلا إذا تــم العثــور والممكيــة الف

 Al-ani andعمياــا وتوظيفاــاي بحيــث يمكــن اســتاداماا لصــال  الشــركات أو المةظمــات. ويــذكر )
Tawfik, 2021 أن الأصــول غيــر الممموســة هــل الأســام ال ا مــة عمــى المعرفــة فــل الشــركة، والســعل )

 .دام الفع ال لممعرفةي لإيجاد المةتا الةاا ل، عمى عكس المعمومات المتعم ة بالمواد الاامللبستا
مما سـبق يمكـن تعريـت الأصـول غيـر الممموسـة بكةاـا ال يمـة الفكريـة الاقتصـادية لف تـين مـن الأصـول 

بةـى الارتكازيـة بمـا غير الممموسةي فالف ة الأولى هل المـوارد غيـر الممموسـة التـل تمتمكاـا الشـركة وتتإـمن ال
مكاةيـــة الوصـــول  فـــل ذلـــك ال ـــدرات التةظيميـــة لمواجاـــة متلمبـــات الســـوق، وةوعيـــة ةظـــم المعمومـــات الت ةيـــة وا 
الياــا، ورؤا الشــركة، وقواعــد المعمومــات والمفاــوم والتوثيــق التةظيمــل، أمــا الف ــة الثاةيــة هــل رأس مــال ال ــوا 

لموحـدة الاقتصـادية والمتمثمـة بموظفياـاي فاـم مصـدر التجديـد البشرية لدا الشركة وهو رصيد المعرفـة الفرديـة 
 والابتكار الإستراتيجل والذ  ل  دور فل امق قيمة مإافة لموحد الاقتصادية.

ـــة فـــل الجواةـــب المتعم ـــة  وتبـــرز أهميـــة الأصـــول غيـــر الممموســـة فـــل العديـــد مـــن الجواةـــب، وااص 
البل الموارد البشريةي مـن حيـث مـا ي  ـد م مـن أفكـار، بالموارد غير الممموسة التل تمتمكاا الشركة، أو من 

بداعات، وااتراعات تعزز من الوإـج التةافسـل لمشـركة، وتسـام فـل تحسـين أدا اـا وكفاءتاـا  وابتكارات، وا 
(Azamat et al., 2023 ،ي فإـل، 2121ي العـامر ، 2122(. ويـذكر فـل هـذا الصـدد )الربيحـات

أهميتاـــا مــــن كوةاـــا فــــل حـــد ذاتاـــا ميــــزة تةافســـية لمشــــركة، ( أن الأصـــول غيـــر الممموســــة تكمـــن 2119
 Syahrani) ومصدراا لتوليد الثروة، ومورداا تةافسيًّا لأ  شركة، وهذا ما أكدت  العديد من الدراسـات، مثـل

& Dewi, 2022) أن الفشل فل عممية امق ال يمة، ةاتا عن إهمال موارد الشركة غير الممموسةي 
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 .يؤد  إلى سمسمة من الاسا ر عمى مستوا الشركة والسوقالأمر الذ  بدوره قد 
وتتبج عممية الت ييم المبـد ل للؤصـول غيـر الممموسـة بصـورة عامـة ةفـس المعـايير المسـتادمة 
للؤصـــول الأاـــرا المعمـــرةي فالتكمفـــة تشـــمل كـــل  الةف ـــات الإـــرورية لشـــراء الأصـــل، وجعمـــ  جـــاهزاا 

سـة مـن الاـارج، تكـون عمميـة توزيـج التكمفـة سـامة جـدًّا، للبستادام، وعةد شراء الأصول غير المممو 
ـــة الأصـــول الإجماليـــة فـــل حالـــة الأصـــول الثابتـــة  وتســـتادم اللـــرق ةفســـاا الم ســـتاد مة لتوزيـــج تكمف

(، وغالباـا مـا ت ـوم الشـركات بتلـوير الأصـول غيـر الممموسـة Rankin et al., 2021الممموسـة )
 ( المشاكل الكامةة فل معالجتاا.38لدولل )داامياا، وقد تةاول المعيار المحاسبل ا

مـن  ( إلى أن الأصول غير الممموسة يجب إلفاؤهـا38وقد ام ص المعيار المحاسبل الدولل رقم )
 (،Stice and Stice, 2019اـلبل تحميـل الـدال عمـى مـدا الفتـرة الزمةيـة الم ـدرة للبسـتفادة مةاـا )

 للؤصــول غيــر الممموســة، وقــد كاةــت لري ــة ال ســل الثابــت تحديــد فتــرة الإلفــاء -وف اــا لاــذا الــرأ   -ويجــب 
 (.Schroeder et al., 2019للئهلبك ملموبة، ما لم تكن هةاك لري ة أارا مةاسبة بشكل أكبر )

 ( أن الأصـول غيـر الممموسـة هـل أصـول مإـافة،38ولا يفترا المعيار المحاسـبل الـدولل رقـم )
ويتحدد العمر الإةتـاجل لاـذه الأصـول بمراجعـة جميـج العوامـل، مثـل اسـتاداماتاا، والأصـول المرتبلـة 
باـا، والمـوا   التةظيميـة ال اةوةيــة والتعاقديـة، وأثـر الت ــادم، والمسـتوا الملمـوب لممحافظــة عميـ ، فـفذا لــم 

لؤصــل غيــر المممــوس، يكــن هةــاك عامــل قــاةو ، أو تةظيمــل، أو تعاقــد ، يحــد مــن العمــر الإةتــاجل ل
يعتبــــر عةد ــــذ  غيــــر مةتاــــل العمــــر، وبالةســــبة للؤصــــول غيــــر الممموســــة التــــل لا يــــتم إلفاؤهــــا، يجــــب 

العادلــة لاــذه ااتبارهــاي لمكشــت عــن مــدا اةافــاا ال يمــة ســةويًّا عمــى الأقــل، بواســلة م ارةــة ال يمــة 
 (.Schroeder et al., 2019الأصول، مج المبالم المسجمة لاا )

( المعةون ؛الأصول غير الممموسة؛ بشـكل محـدد، إلـى أن الأصـل 38ر المعيار رقم )كما أشا
غير الممموس يجـب الاعتـرات بـ  فـل ال ـوا م الماليـة بالتكمفـة إـمن ال ـوا م الماليـة، إذا كـان يةلبـق 
عميـ  تعريــت الأصــل غيـر المممــوس، ولــ  مةـافج اقتصــادية مســت بمية، ويمكـن قيــاس تكمفتــ  بموثوقيــة 

(Alfredson et al., 2019.) 
وقد أشار هذا المعيار إلى أن الأصول غير الممموسة، يجب قياسـاا بعـد الاعتـرات المبـد ل باـا 

التكمفـة التاريايـة،  (Benchmark Treatment) فـل ال ـوا م مـن اـلبل المعالجـة المعياريـة لمصـةاعة
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ا مةاا أ  إلفـاء، أو اسـا ر اةافـاا فـل ال يمـة، أو المعالجـة ال بديمـة المسـموحة م ـدار إعـادة ملروحا
الت يــــيم )بةــــاءا عمــــى ال يمــــة العادلــــة( ملروحــــاا مةــــ  أ  إلفــــاء لاحــــق، أو أ  اســــا ر اةافــــاا قيمــــة 

(Alfredson et al., 2019.) 
والفـــرق الأساســــل عــــن معالجــــة إعــــادة ت يــــيم االات، والمعــــدات، والع ــــارات فــــل ظــــل معيــــار 

يم الأصول غير الممموسة مسموح ب ، إذا كاةـت ال يمـة ( هو أن إعادة ت ي16المحاسبة الدولل رقم )
العادلـــة يمكـــن تحديـــدها بـــالرجون إلـــى ســـوق ةشـــلة ف ـــل، ولا شـــك  أن الةشـــلة ةـــادرة للؤصـــول غيـــر 

 (.Kieso et al., 2019) الممموسة
 

 جودة الأرباح:
لتــل يعتمــد تعتبــر الأربــاح المحاســبية فــل الوقــت ةفســ  أحــد أبــرز المؤشــرات، والم ــاييس المحاســبية ا

 ,.Higgins et alعمياـا ماتمـت الألـرات ذات الصـمة بالشـركةي لاتاـاذ ال ـرارات، والأحكـام المتةوعـة )
وتعـد الأربـاح المحاسـبية المةـتا الـر يس لتلبيـق أسـاس الاسـتح اقي والـذ  يشـكل جـوهر العمـل  (،2016

 (.Kieso et al., 2019الأسـاس )المحاسـبل، والـركن الأساسـل لإعـداد هـذه البياةـات الماليـة وف اـا لاـذا 
وهــل ذات أهميــة كبيــرة لمشــركات والأفــرادي لأةاــا تعكــس مــدا ةجــاح الأعمــال التجاريــة، أو الاســتثمارات 
الماليــة التــل ي ومــون باــا، ويمكــن اســتادام الأربــاح الماليــة فــل تلــوير الأعمــال التجاريــة، وتوســيج ةلــاق 

، أو اســـــتثمارها لتح يـــــق المزيـــــد مـــــن الةمـــــو والـــــرب  الةشـــــال، أو توزيعاـــــا عمـــــى المســـــاهمين فـــــل الشـــــركة
(Tricker, 2019 ويشير .)Schroeder et al (2119 إلى أن الأرباح المحاسـبية تتـكثر بالعديـد مـن )

العوامــل الدااميــة والاارجيــة، مثــل التكــاليت الإةتاجيــة، والإيــرادات، وســعر الصــرت، وسياســات الحكومــة، 
لمـب الحفــاظ عمــى الأربــاح بشــكل يتةاسـب مــج الاســتثمارات، ومــن اــلبل وحالـة الاقتصــاد العــامي ولــذلك يت

دارة فع الة لمشركة، أو المؤسسة   المالية.تاليل جيد، وا 
( أن  Du Plessis et al., 2018; Rankin et al., 2021وقـد بـين  العديـد مـن الك ت ـاب مثـل )

 Operating(. أربـاح التشـ يل )Net Profitأةواعاا ماتمفة من الأربـاح، كالأربـاح الصـافية ) هةاك
Profit( الأربـاح قبـل الإـرا ب، الأربـاح الدا مـة ،)Sustainable profit غيـر المتدرجـة (، الأربـاح

(Non-recurring profit( فــل حــين يبــين ،)Raonic & Sahin )(2122 أن  هةــاك العديــد مــن )
ا مســتادمو البياةــات الماليــة، ولكــن أكثرهــا أةــوان الأربــاح التــل يمكــن أن تح  اــا الشــركاتي والتــل ياــتم باــ
 شيوعاا هل: إجمالل الرب ، الأرباح التش يمية، وصافل الرب .
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وبــــالرغم مــــن أن الأربــــاح المحاســــبية المعــــدة وف اــــا لأســــاس الاســــتح اق هــــل أفإــــل م يــــاس لأداء 
الشركات، إلا  أن هذه الأرباح قد يتامماا درجة كبيرة من عدم الي يني والتل قـد تكـون أحـد أسـباباا المروةـة 

ةي فــــل مــــا يتعمــــق التــــل يمةحاــــا تلبيــــق أســــاس الاســــتح اق فــــل اتاــــاذ اللــــرق والبــــدا ل المحاســــبية الماتمفــــ
(، Dichev and Tang, 2009بالمسـتح ات المحاسـبية التــل قـد تســام فـل تافــيا أو زيـادة الأربــاح )

وبالتـــالل أصـــب  المســـتثمرون أكثـــر حـــذراا فـــل اتاـــاذهم ل ـــراراتام الاســـتثمارية المعتمـــدة عمـــى رقـــم الـــرب ، 
حت الحاجــة ممحــة لاســتادام ومعرفــة إلــى أ  مــدا تعكــس هــذه الأربــاح العمميــات التشــ يميةي لــذلك أصــب

وتح يـق أربـاح جودة الأرباح، وهو مؤشر يستادم ل ياس كفاءة، وةجاح الشـركة فـل إدارة أعمالاـا، مؤشر 
(. وتعرت جـودة الأربـاح بكةاـا الأربـاح Schroeder et al., 2019مستدامة عمى المدا اللويل )

مــى الاســتمرار فــل الفتــرات المســت بمية التــل يمكــن تح ي اــا مــن اــلبل قــدرة الأربــاح الماليــة الحاليــة ع
(Kasmiati and Santosa, 2019 .) 

 ( بكةاـا اسـتمرارية تـدفق الأربـاح الحاليـة فـل الفتـراتRaonic and Sahin, 2020كمـا عرفاـا )
المســت بمية، وقــدرة الأربــاح الحاليــة عمــى عكــس الأداء الحــالل المســت بمل لمشــركة، والتــل تمثــل مــدا 
قــدرة الشــركة فــل المحافظــة عمــى أرباحاــا فــل المــدا اللويــل، أو قــدرة الأربــاح الحاليــة فــل إعلــاء 

اح مؤشـــر جيـــد عـــن الأربـــاح المســـت بمية، كمـــا تعةـــل جـــودة الأربـــاح المحافظـــة عمـــى مســـتويات الأربـــ
العالية والمست رة، والحفاظ عمى است رار المشرون، وتح يـق ال يمـة الم إـافة لممسـاهمين والمسـتثمرين 

(Hamdan, 2020 ويــرا .)Susanto (2122 بــكن جــودة الأربـاح المحاســبية، هــل مــدا قــدرة )
تمرار فل الأرباح المالية الحالية عمى ت ديم صورة ح ي ية عن واقج المةشكة، وكذلك قدرتاا عمى الاس

المست بلي فال ترتبل بمدا تعبير الأرباح التل تةتجاا المةشكة بصدق وعدالـة عـن الأربـاح الح ي يـة 
لممةشكة، الأمر الذ  بدوره يؤد  إلى قدرة المستثمرين عمى التةبؤ بالأرباح التش يمية بالاعتمـاد عمـى 

 البياةات، والمعمومات المالية لممةشكة. 
( ف ــد بــين أن جــودة الأربــاح تتلمــب الاســتمرار فــل التوســج، 2122) Syahrani & Dewiأمــا 

والتلــوير، والتحســين المســتمر لأداء الشــركة، كمــا يتلمــب تح ي اــا الالتــزام بممارســات الأعمــال الصــالحة، 
 .والحفاظ عمى علبقات جيدة ومستدامة مج العملبء، والموردين، والمجتمج المحيل

 لــــبكة اا قدرة الأرباح الحالية عمى الاستمرار فل المست ب ق يمكن تعريت جودة الأرباحــمما سب
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 بالشكل الذ  يعكس كفاءة الأداء المست بمل لمشركة م ارةة بكفاءة أدا اا الحالل.
وتكمـــن أهميـــة جـــودة الأربـــاح مـــن اـــلبل أن الشـــركة تكـــون عمـــى درايـــة بســـوقاا، وفاـــم حاجـــات 

حاجــــات بفعاليــــة وكفــــاءة، وتح يــــق العا ــــد المــــالل ورغبــــات العمــــلبء، وتكــــون قــــادرة عمــــى تمبيــــة تمــــك ال
 (.Nozari et al., 2023لممستثمرين، والاستمرار فل الازدهار فل بي ة الأعمال المةافسة )

من الأهدات التل تحرص الشركات عمى تح ي اا من البل تح يق جودة الأرباح كزيـادة ال ـدرة و
وعات من التوسـج، ت ميـل تكـاليت الاقتـراا، زيـادة عمى التةافس، تحسين السيولة المالية، تمكين المشر 

 ;Schroeder et al., 2019رأس المــال، تحســين عمميــات الشــركة، وزيــادة رإــا المســاهمين )
Rankin et al., 2021 :)- 

ومن أهم العوامل التـل تـؤثر فـل جـودة الأربـاح، تكمفـة المةـتا أو الادمـة، زيـادة حجـم المبيعـات، 
ة، الاتجــــاه ةحــــو اســــتثمارات أكثــــر مروةــــة، تحســــين عمميــــات الإةتــــاج، افــــا ت ميــــل التكــــاليت الإداري ــــ

معــدلات الاســارة، تحســين ادمــة العمــلبء، التركيــز عمــى التســويق والتــرويا، والتالــيل الجيــد، والإدارة 
(. وهةـاك عـدة عوامـل تحـدد Madheu, 2020; Subramanyam and Wild, 2015الفع الـة )

لصـــافل، الةســـبة الم ويـــة لمـــرب  الصـــافل، العا ـــد عمـــى الاســـتثمار، ةســـبة جـــودة الأربـــاح، مةاـــا الـــرب  ا
 Awawdeh et al., 2020; Gallegoالسيولة، ةسبة السوق، الماالر المالية، والاست رار المالل )

and Topaloglu, 2019.) 
 

 :القيمة السوقية
تعــرت ال يمــة الســوقية بكةاـــا قيمــة أســام الشـــركة فــل الســوق، والتــل تتـــكثر بــالعرا )عــدد الأســـام 
تاحـة  المتاحة لممستثمرين( واللمب )عدد الأسام التل يرغب المسـتثمرون فـل شـرا اا(ي بحيـث يـتم ةشـر، وا 

اليوميــة أو ت معمومــات الاســتثمار المتعم ــة بال يمــة الســوقية لمســام الواحــد فــل الشــركة، مــن اــلبل الصــح
 (.Ishtiaq & Ullah, 2020الإةترةت )

 

 حجم الشركة:
إلـــى أن  هةـــاك عـــدة م ـــاييس ل يـــاس حجـــم الشـــركات مةاـــا: Mwaurah et al (2117 )أشــار

)إجمـــالل الأصـــول لـــدا الشـــركة، وعـــدد العـــاممين فـــل الشـــركة(ي وذلـــك ل ايـــات تصـــةيت الشـــركات مـــدار 
 حجم، وسيتم فل هذه الدراسة استادام إجمالل الأصول لداالبحث إلى شركات ص يرة الحجم، وكبيرة ال
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 الشركة كدلالة عمى حجم الشركة.
 

 :الأدبيات السابكة بالبخث
مــن أهــم الدراســات التــل اهتمــت بمت يــرات البحــث، الأصــول غيــر الممموســة، وجــودة الأربــاحي 

ماتمــت دول العــالم حيــث حظــل هــذا الةــون مــن الدراســات باهتمــام عــدد مــن الك ت ــاب، والبــاحثين فــل 
اــلبل الســةوات الماإــية، وقــد ر ت ب ــتا هــذه الدراســات مــن الدراســات العربيــة إلــى الدراســات الأجةبيــة، 

 وحسب التسمسل التاريال لاا.
 ( ،إلى  4444هدفت دراسة سعيد وحسن ) فحـص العلبقـة بـين تمايـد الـدال، وجـودة الأربـاحي وذلـك

بمثابــة أداة لتحســـين جـــودة الأربــاح، أو أداة لمســـموك الاةتاـــاز ، وقـــد لتحديــد مـــا إذا كـــان تــكثير تمايـــد الـــدال 
( بةــوك مدرجــة إــمن ســوق العــراق لــلؤوراق الماليــة، وذلــك لمفتــرة الممتــدة مــن 11تكو ةــت عيةــة الدراســة مــن )

(، وتم قياس جودة الأرباح من اـلبل عـدة ةمـاذج، مةاـا: الةمـوذج الـوارد فـل 2117( إلى عام )2113عام )
( Shin et al., 2018; Dichev and Tang, 2009( ودراسـة )Raonic and Sahin, 2019)دراسـة 

والمســتادم فــل الكشــت عــن جــودة الأربــاح والتةبــؤ باــا، إإــافةا إلــى ةمــوذج جــوةز المعــدل عــن لريــق ال يمــة 
مبل  (. وقد أظاـرت ةتـا ا الدراسـة وجـود أثـر سـDiscretionary Accrualsالملم ة لممستح ات الااتيارية )

ذ  دلالة إحصا ية لتمايد الدال عمى جودة الأرباح، والم اسة من البل التةبؤ باا، فل حين أظاـرت 
الةتــا ا عــدم وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لتمايــد الــدال عمــى جــودة الأربــاح، والم اســة مــن اــلبل 

 ةموذج جوةز.
 ( الممموســة والأداء العلبقــة بــين الموجــودات غيــر ( فىى  4444وبحثىىت دراسىىة ياسىىين و) ىىرين

ةــت عيةــة الدراســة مــن جميــج البةــوك المدرجــة إــمن بورصــة الدوحــة لــلؤوراق الماليــة،  المــالل، وقــد تكو 
( وقــد تــم قيــاس الأصــول غيــر 2119( إلــى عــام )2114( بةــوك لمفتــرة الممتــدة مــن عــام )6والبال ــة )

الةتـا ا وجـود أثـر إيجـابل،  الممموسة عن لريق مجمون الموارد غيـر الممموسـة لـدا البةـوك، وقـد بيةـت
ذ  دلالــة إحصــا ية للؤصــول غيــر الممموســة فــل البةــوك عمــى الأداء المــالل، م ــاس مــن اــلبل العا ــد 
عمـى الأصــول، وربحيــة الســام الواحــد، وقــد أشــارت الةتـا ا إلــى وجــود أثــر عكســل ذ  دلالــة إحصــا ية 

 لمديوةية.للؤصول غير الممموسة عمى الأداء المالل، م اس من البل ةسبة ا



 محند الحايك وتسييه الحسباٌ ........................................................................................ أثر كفاءة الأصول غير الملنوسة

 

 

 (444)                                                                                           الأعنال سلسلة

 

 

 ( ، فقىىد بحثىىت فىى  أثىىر4444أمىىا دراسىىة الىىدوي )  الأصــول غيــر الممموســة الظــاهرة فــل الميزاةيــة
( بةكاـا تجاريًّـا أردةيًّـا م ـدرجاا فـل 13العمومية عمى عممية إدارة الأرباحي حيث ا ست اد م ت عيةـة مكوةـة مـن )

(، وقــد تــم قيــاس الأصــول 2118 – 2112مشــاهدة( لمفتــرة مــن ) 91بورصــة عمــان، وبالاعتمــاد عمــى )
غيــر الممموســة مــن اــلبل كفــاءة المــوارد غيــر الممموســة لمشــركة، فــل حــين تــم قيــاس إدارة الأربــاح بال يمــة 
الملم ة لممستح ات الااتيارية، وذلك باستادام ةموذج جـوةز المعـدل. كمـا ا سـت اد م حجـم الشـركة كمت يـر 

ــكثير ذ ــا ا الدراســة أةــ  لا يوجــد ت و دلالــة إحصــا ية للؤصــول غيــر الممموســة فــل إدارة إــابل، وبيةــت ةت
الأرباح، وأة  كذلك لا يوجد تـكثير ذو دلالـة إحصـا ية لكـلٍّ مـن قيـاس ال يمـة العادلـة عةـد المسـتوا الأول، 
وعةــــد المســــتوا الثــــاةل فــــل إدارة الأربــــاح، وأوصــــت ال لــــان المصــــرفل الأردةــــل بالحفــــاظ عمــــى مســــتوا 

آليـات حوكمـة الشـركات والرقابـة الدااميـةي وذلـك لأهميتاـا الكبيـرة فـل تحسـين الكفاءة، والفعالية فل تلبيق 
 جودة الأرباح.

  كمــا ركــزت دراســةMojtahedi (2118 عمــى معرفــة أثــر رأس المــال الفكــر  كم يــاس للؤصــول )
ةـت عيةـة الدراسـة مـن ) ( شـركة ماليزيـة لـلؤوراق الماليـة، 111غير الممموسة عمى جودة الأربـاح، وقـد تكو 

( وقــــد تــــم التعبيــــر عــــن جــــودة الأربــــاح بال يمــــة الملم ــــة لممســــتح ات 2111-2111اــــلبل الفتــــرة مــــن )
الااتياريــة، وذلــك باســتادام ةمــوذج جــوةز المعــدل، كمــا اســتادمت الدراســة عــدة مت يــرات إــابلة مةاــا، 

ــا بالموغــاريتم اللبيعــل لإجمــالل الأصــول، وةســبة المديوةيــة مــن اــلبل إجمــا لل الــديون حجــم الشــركة م  اسا
إلى إجمالل الأصـول، وقـد أشـارت ةتـا ا الدراسـة إلـى وجـود أثـر إيجـابل ذ  دلالـة إحصـا ية لـرأس المـال 
البشر ، ورأس المال الايكمل عمى ال يمـة الملم ـة لممسـتح ات الااتياريـة، وسـمبل مـج جـودة الأربـاح. فـل 

ديوةيــــة، وبـــين ال يمــــة الملم ــــة حـــين بيةــــت الةتـــا ا وجــــود أثــــر ســـمبل  ذ  دلالــــة إحصــــا ية بـــين ةســــبة الم
يجابل مج جودة الأرباح  .لممستح ات الااتيارية، وا 

  وركـــزت دراســـةHuynh (2118 عمـــى التح ـــق مـــن أثـــر جـــودة الأربـــاح عمـــى الأداء المـــالل مـــن )
ةــت عيةــة الدراســة مــن ) ( شــركة مــن الشــركات غيــر 51جاــة، وســمعة الشــركة مــن جاــة أاــرا، وقــد تكو 

(، كمـــا اســـتادمت الدراســـة 2112 -2111ن ســـوق فيتةـــام المـــالل، لمفتـــرة مـــن )الماليـــة، والمدرجـــة إـــم
( Raonic and Sahin, 2019; Sumiadji and Subiyantoro, 2019ةمـوذج دراسـة كـل مـن )

لمتةبــؤ بجــودة الأربــاح، وقــد تــم قيــاس ســمعة الشــركة مــن اــلبل الزيــادة فــل قيمتاــا الســوقية، فــل حــين تــم 
اســتادمت كمـا  ن اـلبل ربحيتاـا، والم اســة مـن اـلبل العا ـد عمــى الأصـول،قيـاس أداء الشـركة المـالل مــ
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ــا بالموغــاريتم اللبيعــل لإجمــالل الأصــول كمت يــر إــابل، وقــد بيةــت الةتــا ا  الدراســة حجــم الشــركة م اسا
وجــود أثــر إيجــابل ذ  دلالــة إحصــا ية لجــودة الأربــاح عمــى الأداء المــالل، ووجــود أثــر إيجــابل ذ  دلالــة 

 لجودة الأرباح عمى سمعة الشركة.إحصا ية 
  وهـــدتHidayah (2118 ـــى أثـــر رأس المـــال الفكـــر  ل يـــاس الأصـــول غيـــر ( إلـــى التعـــرت عم

ةـــت عيةـــة الدراســـة مـــن ) ا إـــمن 41الممموســـة عمـــى جـــودة الت ـــارير الماليـــة وقـــد تكو  ـــا مـــدرجا ـــا تجاريًّ ( بةكا
( وقــد تــم التعبيــر عـــن رأس 2117 - 2115بورصــة إةدوةيســيا لــلؤوراق الماليـــة، وذلــك لمفتــرة مــن عـــام )

المـال الفكـر  ل يـاس الأصــول غيـر الممموسـة، والمتإـمن كفــاءة رأس المـال المسـتادم، وكفـاءة رأس مــال 
المــوارد غيــر الممموســة، وكفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية، كمــا تــم قيــاس جــودة الت ــارير الماليــة مــن اــلبل 

ة الشــركات تــؤثر بشــكل إيجــابل ذ  دلالــة إحصــا ية جــودة الأربــاح، وقــد امصــت الدراســة إلــى أن حوكمــ
 عمى جودة الأرباح، بيةما عدم وجود أثر ذ  دلالة إحصا ية لرأس المال الفكر  عمى جودة الأرباح.

  أمـاKaur et al (2119 ،ف ـد هـدت إلـى معرفـة أثـر الميـزة التةافسـية عمـى ربحيـة الشـركات )
( شـركة 1611ل قلان تكةولوجيا المعمومات، والبال ـة )وقد تكو ةت عيةة الدراسة من جميج الشركات ف
(ي حيـث تـم التعبيـر عـن الميـزة التةافسـية 2117 -2119فل بورصة الاةد للؤوراق المالية، لمفترة مـن )

مــن اــلبل أبعــاد الأصــول غيــر الممموســة، وهــل: كفــاءة المــوارد غيــر الممموســة، كفــاءة ال ــوا البشــرية، 
مـا اسـتادمت الدراسـة ةســبة الـرب  بعـد الإـريبة إلـى إجمـالل المبيعــات، كفـاءة رأس المـال المسـتادم، ك

والموغــاريتم اللبيعــل لإجمــالل المبيعــاتي وذلــك لمتعبيــر عــن ربحيــة الشــركة، وقــد أشــارت ةتــا ا الدراســة 
 إلى وجود أثر لمميزة التةافسية عمى ربحية الشركات.

  وهدتShehada (2119إلى ااتبار العلبقة بين كفاءة رأس )  ،المال الفكـر  وجـودة الأربـاح
ةــت عيةــة الدراســة مــن ) ( 6وذلــك فــل البةــوك المدرجــة فــل بورصــة فمســلين لــلؤوراق الماليــة، وقــد تكو 

ـــوك اـــلبل الفتـــرة ) ـــاءة رأس المـــال الفكـــر  مـــن اـــلبل أبعـــاد 2117 - 2119بة (، وقـــد تـــم قيـــاس كف
مــال البشــر ، وكفــاءة رأس المــال الأصــول غيــر الممموســة، والم اســة مــن اــلبل كــلٍّ مــن كفــاءة رأس ال

الايكمــل، وكفـــاءة رأس المـــال المســت ل، فـــل حـــين تـــم قيــاس جـــودة الأربـــاح مــن اـــلبل ال يمـــة الملم ـــة 
مت يــرات  لممســتح ات الااتياريــة، وذلــك باســتادام ةمــوذج جــوةز المعــدل، كمــا اســتادمت الدراســة عــدة

 أن رأس المال الفكر  ليس ل  أ  تكثير إابلة مةاا، حجم الشركة، وةسبة المديوةية، أظارت الةتا ا
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 عمى جودة الأرباح. 
  وتةــــاولAbdel-Aziz (2121 فــــل دراســــت  أثــــر رأس المــــال الفكــــر  كم يــــاس للؤصــــول غيــــر )

( مشـــاهدة لمشـــركات 451الممموســـة عمـــى كـــلٍّ مـــن قيمـــة الشـــركة، وأدا اـــا المـــالل، وتكوةـــت العيةـــة مـــن )
(ي حيـث تـم التعبيـر 2114 – 2111الصةاعي ة المدرجة فل بورصة مصر للؤوراق المالية، البل الفترة )

ة مـن اـلبل رأس المـال الفكـر ، وقـد اسـتادمت الدراسـة عـدة مت يـرات، مةاـا: عن الأصول غير الممموسـ
حجــم الشــركة، وةســبة المديوةيــة كمت يــرات إــابلةي وذلــك لإــبل العلبقــة بــين رأس المــال الفكــر ، وقيمــة 
الشركة، وأدا اا المالل، وقـد أشـارت ةتـا ا الدراسـة إلـى وجـود أثـر إيجـابل لكفـاءة رأس المـال الفكـر  عمـى 

داء المــالل، وعمــى ال يمــة الســوقية، ووجــود أثــر إيجــابل لكــلٍّ مــن ةســبة المديوةيــة، وحجــم الشــركة عمــى الأ
 العلبقة بين كفاءة رأس المال الفكر ، وقيمة الشركة، وأدا اا المالل.

  أماAl-Ani & Tawfik (2121 ف د تةاول فل دراست  أثـر الأصـول غيـر الممموسـة فـل جـودة )
( شــركة غيــر ماليــة مدرجــة إــمن أســواق الأوراق 114قــد تإــمةت عيةــة الدراســة )الأربــاح المحاســبية، و 

(، وقـــد تـــم التعبيـــر عـــن جـــودة 2116 – 2118الماليـــة فـــل دول مجمـــس التعـــاون الاميجـــل، لمفتـــرة مـــن )
الأربـــاح مـــن اـــلبل ال يمـــة الملب مـــة لممعمومـــات المحاســـبية، والم اســـة مـــن اـــلبل ســـعر الإغـــلبق لأســـام 

م المـــوارد غيـــر الممموســـة لمتعبيـــر عـــن الأصـــول غيـــر الممموســـة، وقـــد اســـتادمت الشـــركات، كمـــا ا ســـ ت اد 
الدراسة عدة مت يرات إابلة، مةاـا ربحيـة السـام الواحـد، وتبـي ن مـن الدراسـة وجـود أثـر إيجـابل للؤصـول 

مـن  غير الممموسة فل جودة الأرباح المحاسبيةي من حيـث ال يمـة الملب مـة لممعمومـات المحاسـبية فـل كـلٍّ 
المممكــة العربيــة الســعودية، وقلــر، ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، فــل حــين أظاــرت الةتــا ا وجــود أثــر 
ـــاح المحاســـبيةي مـــن حيـــث ال يمـــة الملب مـــة لممعمومـــات  ـــر الممموســـة فـــل جـــودة الأرب ســـمبل للؤصـــول غي

 المحاسبية فل دولة الكويت. 
  كما تةاولMutuc (2121 درس أثر رأس المال الفكر ) كم يـاس للؤصـول غيـر الممموسـة عمـى  

ةــت  جــودة الأربــاح مــن جاــة، والتعــرت عمــى أثــر الأداء المــالل كمت يــر وســيل مــن جاــة أاــرا، وقــد تكو 
( مشــــاهدة مــــن الشــــركات غيــــر الماليــــة، والمدرجــــة إــــمن قلاعــــات )قلــــان 1813عيةــــة الدراســــة مــــن )

قلــان الســمج الاســتالبكية والمرافــق، وقلــان الصــةاعة والاــدمات، وقلــان التكةولوجيــا والمــواد الأساســية، و 
الرعايــة الصــحية والمــوارد، واــدمات الاتصــالات( وذلــك إــمن مجموعــة مــن الــدول ااســيوية، لمفتــرة مــن 

 (، وقد تم التعبير عن الأصول غير الممموسـة مـن اـلبل رأس المـال الفكـر ، والمتإـمن2117 – 2111)
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ة رأس المــال المســتادم، وكفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية، كفــاءة رأس مــال المــوارد غيــر الممموســة، وكفــاء
 Raonicكما تم قياس جودة الأرباح من البل الةموذج المستادم فل العديد من الدراسات مةاـا دراسـة )

and Sahin, 2019; richardson et al., 2005 وتـم اسـتادام حجـم الشـركة، وةسـبة المديوةيـة ،)
ــا  ا الدراســة وجــود أثــر إيجــابل للؤصــول غيــر الممموســة مــن اــلبل كمت يــرات إــابلة، وقــد أظاــرت ةت

ـــات رأس المـــال الفكـــر : كفـــاءة رأس مـــال المـــوارد غيـــر الممموســـة، وكفـــاءة رأس المـــال المســـتادم،  مكوة
وكفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية عمــى جــودة الأربــاح، كمــا أشــارت الةتــا ا إلــى وجــود تــكثير إيجــابل لــلؤداء 

بـــاح، الأمـــر الـــذ  يشـــير إلـــى أن صـــاةعل ال ـــرار عمـــيام زيـــادة الاســـتثمارات فـــل المـــالل عمـــى جـــودة الأر 
 الأصول غير الممموسةي لما لاا من أهمية ذات صمة لتح يق ميزة تةافسية، وأداء مالل أفإل.

  أماPutra & Ratnadi (2121 ف د هدفا إلـى معرفـة أثـر أبعـاد الأصـول غيـر الممموسـة عمـى )
التعـرت إلـى الإفصـاح عـن أبعـاد الأصـول غيـر الممموسـة عمـى ال يمـة السـوقية ال يمة السوقية من جاـة، و 

ةـــت عيةـــة الدراســـة مـــن جميـــج البةـــوك المدرجـــة فـــل بورصـــة إةدوةيســـيا لـــلؤوراق  مـــن جاـــة أاـــرا، وقـــد تكو 
(ي حيــث تــم التعبيــر عــن أبعــاد الأصــول غيــر الممموســة مــن اــلبل 2119 – 2115الماليــة، لمفتــرة مــن )
البشــر ، وكفــاءة رأس المــال الايكمــل، وكفــاءة رأس المــال المســتادم، وتبــي ن عــدم وجــود  كفــاءة رأس المــال

 أثر لكفاءة رأس المال الفكر  عمى ال يمة السوقية لمبةوك الإةدوةيسية.
  وبحــثSyahrani & Dewi (2122 أثــر الأصــول غيــر الممموســة عمــى جــودة الأربــاح مــن )

ةــت Red Flagsجاــة، والتعــرت إلــى أثــر إشــارات الالــر ) ( كمت يــر وســيل مــن جاــة أاــرا، وقــد تكو 
( شركة من الشركات الصةاعي ة المدرجة إـمن بورصـة إةدوةيسـيا لـلؤوراق الماليـة، 84عيةة الدراسة من )

(، وقد تم قيـاس الأصـول غيـر الممموسـة مـن اـلبل كفـاءة رأس مـال المـوارد 2121 – 2117لمفترة من )
لمســـتادم، وكفـــاءة رأس مـــال ال ـــوا البشـــرية. كمـــا تـــم قيـــاس جـــودة غيـــر الممموســـة، وكفـــاءة رأس المـــال ا

(، Raonic and Sahin, 2019الأربــاح مــن اــلبل عــدة ةمــاذج، مةاــا: الةمــوذج الــوارد فــل دراســة )
(. والمسـتادم فـل الكشـت عـن جـودة Shin et al., 2018; Dichev and Tang, 2009ودراسـة )

الشـــركة، وةســـبة المديوةيـــة كمت يـــرات إـــابلة، وأظاـــرت ةتـــا ا الأربـــاح والتةبـــؤ باـــا، كمـــا ا ســـت اد م حجـــم 
الدراســة وجــود أثــر إيجــابل للؤصــول غيــر الممموســة مــن اــلبل كفــاءة رأس مــال المــوارد غيــر الممموســة، 

جــودة الأربــاح، فــل حــين أظاــرت  وكفــاءة رأس المــال المســتادم، وكفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية عمــى
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( عمى جودة الأرباح، كما أشارت الةتا ا إلى Red Flagsالالر ) الةتا ا عدم وجود أثر لإشارات
 ( تإعت تكثير الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباح.Red Flagsأن إشارات الالر )

  وتةاولDuarte et al (4444 ف  دراسىت )  ةـت أثـر جـودة الأربـاح عمـى الأداء المـالل، وقـد تكو 
الشــركات الصــ يرة، والمتوســلة، والمدرجــة إــمن بورصــة البرت ــال ( شــركة مــن 237عيةــة الدراســة مــن )

(، كمــا اســتادمت الدراســة العديــد مــن 2118 – 2111لــلؤوراق الماليــة، اــلبل الفتــرة الممتــدة مــن عــام )
 ;Raonic and Sahin, 2019الةمـاذج لمتعبيـر عـن جـودة الأربـاح، مةاـا: ةمـوذج دراسـة كـلٍّ مـن )

Sumiadji and Subiyantoro, 2019 لمتةبـؤ بجـودة الأربـاح، وةمـوذج جـوةز المعـدل عـن لريـق )
(، وقد اسـتادمت الدراسـة العديـد مـن Discretionary Accrualsال يمة الملم ة لممستح ات الااتيارية )

المت يـــرات الإـــابلة، مةاـــا: حجـــم الشـــركة، وةســـبة المديوةيـــة، وةســـبة ةمـــو المبيعـــات، وقـــد أشـــارت ةتـــا ا 
 إيجابل بين جودة الأرباح، والأداء المالل لمشركات الص يرة والمتوسلة.  الدراسة إلى وجود أثر

  وهدفت دراسةSusanto (4444)  إلى معرفة أهم العوامل المـؤثرة فـل جـودة الأربـاح، وذلـك مـن
ةـــت مـــن ) ( شـــركة صـــةاعية مدرجـــة إـــمن ســـوق ماليزيـــا المـــالل، وذلـــك لمفتـــرة مـــن 45اـــلبل عيةـــة تكو 

ادمت الدراسة العديد من المت يرات، مةاا: حجـم الشـركة، وةسـبة المديوةيـة، (، وقد است2121 – 2114)
 Raonicوربحية الشركة، والاستثمار فل الموارد غير الممموسة، كمـا اسـتادمت الدراسـة ةمـوذج دراسـة )

and Sahin, 2019; Sumiadji and Subiyantoro, 2019 لمتةبـؤ بجـودة الأربـاح، وقـد أظاـرت )
كثـــر العوامــل تـــكثيراا فـــل جـــودة الأربــاح حجـــم الشـــركة، وةســـبة المديوةيــة، فـــل حـــين بيةـــت الةتــا ا أن مـــن أ

 الةتا ا عدم وجود أثر للبستثمار فل الموارد غير الممموسة فل جودة الأرباح.
  كمــا هـــدفت دراســةRajabalizadeh & Oradi (2122 إلـــى فحـــص العلبقــة بـــين ال ـــدرة )

وارد الشـركة إلـى إيـرادات( ومـدا الإفصـاح عـن رأس المـال الفكـر  الإداري ة )قدرة المديرين عمـى تحويـل مـ
ةـت عيةــة الدراسـة مــن ) ( مشـاهدة مــن الشـركات غيــر 1198كجـزء مــن الأصـول غيــر الممموسـة، وقــد تكو 

(، 2117 – 2112المالية، والمدرجة إمن بورصة إيران للؤوراق المالية، وذلك لمفتـرة الممتـدة مـن عـام )
عــن الأصــول غيــر الممموســة مــن اــلبل كفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية، وكفــاءة  وقــد تــم قيــاس الإفصــاح

م العديــــد مــــن المت يــــرات  رأس مــــال المــــوارد غيــــر الممموســــة، وكفــــاءة رأس المــــال المســــتادم، وقــــد ا ســــت اد 
الإــابلة، مثــل: حجــم الشــركة، وةســبة المديوةيــة، وقــد أشــارت الةتــا ا إلــى وجــود أثــر عكســل بــين قــدرة 

عمى تحويل موارد الشركة إلى إيرادات، وبـين الإفصـاح عـن الأصـول غيـر الممموسـة مـن اـلبل المديرين 
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كفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية، وكفــاءة رأس مــال المــوارد غيــر الممموســة، وكفــاءة رأس المــال المســتادم، 
بـين قــدرة وذلـك فـل الشـركات التــل يـةافا فياـا الأداء المـالل، فــل حـين بيةـت الةتـا ا وجــود أثـر إيجـابل 

المـــديرين عمـــى تحويـــل مـــوارد الشـــركة إلـــى إيـــرادات، وبـــين الإفصـــاح عـــن الأصـــول غيـــر الممموســـة فـــل 
 الشركات التل يرتفج فياا الأداء المالل.

  وهـدفت دراسـةSulehri et al (4444  إلى )التعـرت إلـى أثـر الأصـول غيـر الممموسـة، والعوامـل 
ةــت عيةـة الدراسـة مـن ) ( مشـاهدة إـمن الشــركات 214الااصـة بالشـركة عمـى التـدف ات الة ديـة، وقـد تكو 

( وتــم التعبيــر عــن اصــا ص 2121 – 2119المدرجــة فــل ســوق باكســتان لــلؤوراق الماليــة، لمفتــرة مــن )
المــوارد غيــر الشــركة مــن اــلبل حجــم الشــركة، وةســبة المديوةيــة، وربحيــة الشــركة، كمــا ا ســت اد مت كفــاءة 

الممموسـة لمتعبيـر عـن الأصـول غيـر الممموسـة، وقــد أشـارت ةتـا ا الدراسـة إلـى أن  التـدف ات الة ديـة تتــكثر 
بشكل إيجابل بالأصول غير الممموسـةي كمـا بيةـت الةتـا ا أن حجـم الشـركة، وربحيتاـا لامـا تـكثير عكسـل 

 عمى التدف ات الة دية. 
  وأايراا هدفت دراسةAzamat et al (2123 إلى ت ييم دور الأصول غير الممموسة فـل عمميـة )

( شــركة مــن شــركات الســمج الاســتالبكية لمعديــد مــن 91زيــادة قيمــة الشــركة، وقــد تإــمةت عيةــة الدراســة )
(، وقــد تــم قيــاس الأصــول غيــر الممموســة مــن اــلبل معامــل 2121 – 2118الــدول، وذلــك مــن عــام )

ال ـــوا البشـــرية، وكفـــاءة رأس مـــال المـــوارد غيـــر الممموســـة،  ال يمـــة الفكريـــة، والمتإـــمن كفـــاءة رأس مـــال
وكفاءة رأس المال المستادم، وقد ا ست اد مت العديـد مـن المت يـرات الإـابلة، مثـل: حجـم الشـركة، وةسـبة 
المديوةيــة، إإــافةا إلــى ربحيــة تمــك الشــركات، وقــد أظاــرت ةتــا ا هــذه الدراســة أن  غالبيــة شــركات الســمج 

ة بكقل من قيمتااي وذلـك لأن قيمـة الأصـول غيـر الممموسـة م ومـة بكقـل مـن قيمتاـا مـن الاستالبكية م وم
اـــلبل م ارةـــة ال يمـــة الســـوقية للؤصـــول غيـــر الممموســـة بال يمـــة الأساســـية والةظريـــة، كمـــا أشـــارت ةتـــا ا 
ل الدراسة إلـى وجـود تـكثير إيجـابل للؤصـول غيـر الممموسـة عمـى قيمـة الشـركاتي بمعةـى إن  أ  ارتفـان فـ

 قيمة الأصول غير الممموسة يؤد  إلى زيادة ال يمة السوقية لمشركة.
ا عـدم وجـود دراسـات محميـة تـذكر ؛عمـى  من البل اسـتعراا الدراسـات السـاب ة، يبـدو واإـحا
حد عمم الباحث؛ تةاولت موإون كفاءة الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباحي لذا ستسام هذه 

جــوة فـل هـذا المجـال، وتإـيت ةتيجــة بحثيـة جديـدة فـل بي ـة الأعمــال الد راسـة فـل مـلء جـزء مـن الف
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الأردةي ـة، وعمــى الـرغم مــن وجـود عــدد مـن الدراســات الأجةبيـة التــل تةاولـت موإــون كفـاءة الأصــول 
غير الممموسة عمى جودة الأرباح، ففن ما يميز هذه الدراسة أةاا أ جريت فل بي ة ماتمفـة مـن حيـث 

بـــات ال اةوةيــة، والتةظيميــة، بالإإـــافة إلــى ااــتلبت مســـتوا تلــور الســـوق التلــور الماةــل، والمتلم
 المالل فياا واصا ص ، ومستوا الإفصاح والشفافية.

 

 :فرضيّات الدّراسة
 اعتمـــد الباحثـــان عمـــى الفرإـــية الر يســـة ااتيـــة لتح يـــق اهـــدات الدراســـة عمـــى مـــا ســـبق بةـــاءا 

 فــل الشــركاتلكفــاءة الأصــول غيــر الممموســة عمــى جــودة الأربــاح لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــا ية  :H0؛
 المساهمة العام ة الأردةي ة؛ ويةبثق عةاا الفرإيات الفرعية ااتية: الصةاعي ة

H01:  .لا يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية لكفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة عمى جودة الأرباح 
H02:  جودة الأرباح.  لكفاءة رأسمال ال وا البشرية عمىلا يوجد أثر ذو دلال  إحصا ية 
H03:  .لا يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية لكفاءة رأس المال المستادم عمى جودة الأرباح 
H04:  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية لكفاءة الأصـول غيـر الممموسـة عمـى جـودة الأربـاح. فـل ظـل

 وجود كل من حجم الشركة وال يمة السوقية.
 

 :الدراسة وعييتَا مجتنع
ويــكتل ذلــك ةتيجــة مســاهمت  فــل ي يعتبــر ال لــان الصــةاعل مــن المكوةــات الر يســة للبقتصــاد الأردةــل

ــة، ف ــد بمــم  الاقتصـاد الــولةل، والتــل بم ــت ةحــو الربــج اــلبل الع ـد الماإــل، ووف اــا لــدا رة الإحصــاءات العام 
: من إجمـالل عـدد العـاممين فـل الأردن، وبالتـالل فاـو أحـد 21فل هذا ال لان حوالل  عاممينإجمالل عدد ال

ــــة أن متوســــل  ــــام وزارة الاســــتثمار الأردةي  ــــق فــــرص العمــــل. وتظاــــر أرق ــــث ام ال لاعــــات الر يســــة مــــن حي
م ت فـــل الاقتصـــاد 81الاســـتثمار فـــل ال لـــان الصـــةاعل بمـــم حـــوالل  ـــج  : مـــن إجمـــالل الاســـتثمارات التـــل س 

الع ــد الماإـــل، كمــا أةـــ  ية ســم إلـــى ثلبثــة قلاعــات فرعيـــة ر يســية: التعـــدين، والتصــةيج، والكاربـــاء،  اــلبل
( بحـــوالل 2121وعـــلبوةا عمـــى ذلـــك ف ـــد ســـاهمت هـــذه ال لاعـــات فـــل الةـــاتا المحمـــل الإجمـــالل فـــل عـــام )

 – 2111: عمـــى التـــوالل، كمـــا أن هـــذه المســـاهمات كاةـــت متفاوتـــة اـــلبل الفتـــرة )2.2: و19.7: و2.4
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(ي وذلــــك بســــبب الت يــــرات الاقتصــــادي ة، ويتمتــــج ال لــــان الصــــةاعل فــــل الأردن بالعديــــد مــــن المزايــــا 2121
التةافســية المتعم ــة بـــالجودة العاليــة ةســـبياا للئةتــاج، وتـــوافر المــواد الاـــام اللبزمــة لـــبعا الصــةاعات )ااصـــةا 

والمـــوارد البشـــرية المتميـــزة الموجـــودة، الفوســـفات، والبوتـــاس، ومعـــادن البحـــر الميـــت، وزيـــت الزيتـــون... إلـــ ( 
وعمى الرغم من الأداء الإيجابل ةسبياا، إلا  أن هذا ال لـان يواجـ  تحـديات ها مـةي ليظـل قـادراا عمـى المةافسـةي 
بحيــث يجــب معالجــة هــذه التحــديات لمتوســج فــل إمكاةــات الةمــو والتةميــةي حيــث إن  هــذه التحــديات تحــد مــن 

ــا المــ ذكورة أعــلبه لت ويــة الصــةاعات، ومــن هــذه التحــديات تتعمــق بارتفــان تكمفــة الإةتــاج، الاســتفادة مــن المزاي
وة ـــص مـــوارد التمويــــل، وة ـــص ال ـــدرات التســــوي ية والابـــرة فــــل الأســـواق الدوليـــة، والحاجــــة إلـــى الاــــدمات 

( شـــركة مســـاهمة 60(. وقـــد بمـــم عـــدد مفـــردات المجتمـــج )https://www.moin.gov.jo/arالاستشـــارية )
 (.https://www.ase.com.jo/ar) (2121 – 2117صةاعية مدرجة فل بورصة عمان لمفترة من )

أما عيةة الدراسة، ف د اشتممت عمى جميج الشركات إمن مجتمج الدراسـة، شـريلة أن تكـون 
(، وألا  تكـون 2121إلى عـام  2117الشركة مدرجة فل بورصة عمان لوال فترة الدراسة )من عام 

وقد  ،وق فت عن التداول البل فترة الدراسة، وتوفر كافة البياةات الملموبة عن كل شركةالشركة قد أ  
ةــتا مــن تلبيــق شــرول عيةــة الدراســة الســابق اســتبعاد امــس شــركاتي بســبب عــدم تــوافر البياةــات 

( شـركة مسـاهمة صـةاعيةي 55اللبزمة ل ياس مت يرات الدراسة، وعميـ  ف ـد أصـبحت عيةـة الدراسـة )
%( من إجمالل مفردات المجتمج، وقد بمم عـدد المشـاهدات السـةوية الإجماليـة 91.7ت  )أ  ما ةسب

( مشاهدةي وذلك بسبب عدم توافر البياةات الملموبة، ليصـب  15( مشاهدة، وقد تم استبعاد )275)
%( مــن المجمــون الكمــل 94.5( مشــاهدةي أ  ةســبت  )261عــدد المشــاهدات المتــوفرة مــن البياةــات )

 .الم بولة لممشاهدات
 

 :مصادر جمع البياىات
لأغراا هذه الدراسة تم الاعتماد عمى الت ارير السةوية المةشورة لشركات عيةـة الدراسـة عمـى 

(، كمـــا تـــم الاعتمـــاد عمـــى المجـــلبت، والبحـــوث العمميـــة 2121 – 2117مـــدار فتـــرة الدراســـة مـــن )
 عمان.المةشورة، بالإإافة إلى الةشرات الإحصا ية الصادرة عن بورصة 
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 :متغيرات الدراسة وطريكة قياسَا
 : المتغير المستقل

تــم قيــاس كفــاءة الأصــول غيــر الممموســة لمشــركات الصــةاعي ة المدرجــة فــل بورصــة عمــان فــل هــذه 
التاليـة ووف ـا لدراسـة كـل  لمالـوات وف ـاالدراسة من البل احتساب الأبعاد الثلبث لم يمة الفكرية المإافة 

 Rajabalizadeh and Oradi, 2022; Trequattrini et al., 2022; Lopes andمـن )
Ferreira, 2021; Gomes et al., 2020:) 

Employee's Capital it = ECI it … (1) 

 حيث أن:
 Employee's Capital it : رأسمال ال وا البشرية لمشركةi  فل السةةt. 
 ECI it : يمثل الاستثمار فل ال وا البشرية العاممة )إجمالل رواتـب وأجـور المـوظفين( لمشـركةi 

 .tفل السةة 
Employees Capital Efficiency (ECE) it = Value Added it / Employee's 

Capital it …. (2) 

 حيث أن:
 ECE it :ال وا البشرية لمشركة  كفاءة رأسمالi  فل السةةt. 
 Employee's Capital it رأسمال ال وا البشرية لمشركة :i  فل السةةt. 
 Value Added it : ال يمة المإافة لمشركةi  فل السةةt. 
 

Intangible resources capital it = Value Added it - Employees Capital it … (3) 

 حيث أن:
 Intangible resources capital it رأسـمال المـوارد غيـر الممموسـة: وهـل المـوارد التـل :

تمتمكاا مةظمة ليس لاا وجود ماد ، مثل ح وق الةشر والعلبمات التجارية وبراءات الااتران 
 .tفل السةة  iلمشركة 

 Employees Capital it رأسمال ال وا البشرية لمشركة :i  فل السةةt. 
 Value Added it ال يمة المإافة لمشركة :i  فل السةةt. 

 

Intangible resources capital Efficiency (IRE) it = Intangible resources it 

/ Value Added it … (4) 
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 حيث أن:
 IRE it :لمشركة  كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسةi  فل السةةt. 
 Intangible resources capital it رأسـمال المـوارد غيـر الممموسـة: وهـل المـوارد التـل :

تمتمكاا مةظمة ليس لاا وجود ماد ، مثل ح وق الةشر والعلبمات التجارية وبراءات الااتران 
 .tفل السةة  iلمشركة 

 Value Added it ال يمة المإافة لمشركة :i  فل السةةt. 
Capital Employed Efficiency (CEE) it = Value Added it / Capital Employed 

it …. (5) 

 حيث أن:
 Capital Employed Efficiency it رأس المال المستادم لمشركة : كفاءةi  فل السةةt. 
 Capital employed it الأصول.: رأس المال المستادم، يمثل صافل ال يمة الدفترية لإجمالل 
 Value Added it ال يمة المإافة لمشركة :i  فل السةةt. 

 

Value Added it = Output it - Input it … (6) 

 حيث أن:
 Value Added it ال يمة المإافة لمشركة :i  فل السةةt. 
 Output it إجمالل الدال لمشركة :i  فل السةةt. 
 Input it مجمــون الةف ــات التشــ يمية )باســتثةاء تكــاليت المــوظفين(، واســتالبك الأصــول الثابتــة :

 .tفل السةة  iواستالبك الأصول غير الممموسة لمشركة 
 

 المتغير التابع:
 Raonic andتــم قيــاس جــودة الأربــاح المحاســبية وف ــاا لمةمــوذج المســتادم فــل دراســة كــل مــن )

Sahin, 2019; Shin et al., 2018 لمتةبـؤ فـل الأربـاحي حيـث تعـد الأربـاح وف ـا لاـذا الةمـوذج أكثـر ،)
 جودة إذا كاةت هةاك دقة أكبر بتوقعات التدف ات الة دية المست بمية ل ياس هذه الصفة وذلك حسب ااتل:

|ROA i, t+1 | = α 0 + α 1 ROA + ε i, t ….  

 حيث أن:
ROA i, t: لمشركة إجمالل الأصول  م سوماا عمى بصافل الرب  عمى الأصول والمتمثل العا دi السةة فل t. 
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α 0 الحد الثابت : 
:ε j, t الأرباح أعلبه استمرارية قياس فل المستادم لمةموذج الت دير الك.  

( الفعمــل فــل ROAكمــا ي ــيس الةمــوذج الســابق ال يمــة الملم ــة لمفــرق بــين العا ــد عمــى الأصــول )
المتوقج فـل ةفـس الفتـرة، وكممـا كاةـت ال يمـة الملم ـة بـين )ال يمـة  (، وبين العا د عمى الأصولt+1الفترة )

الفعميـة وبــين ال يمـة المتوقعــة( قريبـة مــن الصـفر كممــا كــان هةـاك قــدرة أكبـر عمــى التوقـج بالتــدف ات الة ديــة 
 الجودة. المست بمية الأمر الذ  بدوره يؤد  إلى استمرارية أرباح أكبر وبالتالل أرباحاا عالية

 

 المتغيرات الضابطة:
 

( إلـى Habib et al., 2021; Eldomiaty, 2020تشـير العديـد مـن الدراسـات مثـل )القيمة السوقية: 
أن أكثر الم اييس شيوعا ل ياس ال يمة السوقية لمشركة هل ال يـاس المبةـل عمـى السـوق مثـل م يـاس تـوبن 

(Tobin's Q حيــث أن ارتفــان هــذه الم ــاييس لــدا الشــركات يشــير ،) إلــى ارتفــان أداءهــا المــالل وارتفــان
( لـــدا Tobin's Qربحيتاـــا وبالتـــالل تحســـن ةظـــرة الســـوق لمشـــركة، كمـــا أن اةافـــاا م يـــاس تـــوبن )

الشركات يشير إلى زيادة حرية التصرت لـدا المـدراء بمـا لا ياـدم مصـال  المـالكين. وسـيتم قيـاس ال يمـة 
 السوقية وف اا للآتل:

Tobin’s Q it = (M V it + TD it)/ TA it … 

 حيث أن:
M V it : ال يمة السوقية لمشركةi  فل السةة 

t.TD it إجمالل الديون لدا الشركة :i  فل السةة 
t.TA it : إجمالل الأصول لدا الشركةi  فل السةةt. 
 

تم احتساب حجم الشركة باسـتادام الموغـاريتم اللبيعـل لإجمـالل أصـول الشـركة وف ـاا  حجم الشركة:
 Liman and(. وقـد أشـارت دراسـة )Punzo, 2021; Mwaurah et al., 2020لكـل مـن )

Mohammed, 2018 بكة  عادةا ما تكون الشركات كبيرة الحجم ذات حجـم عمميـات أكبـر وذات )
 مركز مالل أكبر، فحجم الشركة يعتبر مؤشراا للؤداء المالل فل الشركات وربحيتاا.
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 :الينوذج الكياسي للدراسة
ى المةاجيــة والةمــاذج المســتادمة فــل الدراســات الســاب ة وذلــك مــن أجــل ااتبــار أثـــر كفــاءة اعتمــاداا عمــ

الأصــول غيــر الممموســة عمــى جــودة الأربــاح لمشــركات الصــةاعي ةي ســيتم اســتادام الةمــوذج ال ياســل ااتــل، 
 Azamat et al., 2023; Syahrani and) وذلـك مـن اـلبل الاعتمـاد عمـى العديـد مـن الدراسـات مثـل

Dewi, 2022; Rajabalizadeh and Oradi, 2022; Trequattrini et al., 2022; Al-Ani and 
Tawfik, 2021; Shin et al., 2018; richardson et al., 2005; Francis, et al., 2004:) 

 

Earnings Quality it = β0 + β1 ECE it + β2 IRE it + β3 CEE it + β4 Tobin's Q it 

+ β5 LnSize it + ε…  

 حيث أن:
 

 t. Earningsفل السةة  iقياس جودة الأرباح... ال يمة الملم ة لجودة الأرباح لمشركة 
Quality it 

 β0 ثابت المعادلة )ة لة الت الج(.
 t IRE itفل السةة  iكفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة لمشركة 

 t. ECE itفل السةة  iكفاءة رأسمال ال وا البشرية لمشركة 
 t. CEE itفل السةة  iكفاءة رأس المال المستادم لمشركة 

 t. Tobin's Q itفل السةة  i)ال يمة السوقية لمشركة + إجمالل الديون( / اجمالل الأصول لمشركة ال يمة السوقية: 
 LnSize it الموغاريتم اللبيعل لإجمالل الأصول لدا الشركة.حجم الشركة: 
 ε العشوا ل.الك الت دير 

 
 :أساليب التخليل الإحصائي

 E- views andا ست اد مت الأساليب الإحصا ية ااتية، ومن البل البرةاما الإحصا ل ) 
SPSS)  مـن اـلبل ااتبـار الارتبـال المتعـدد لممت يـر المسـت ل، ااتبـار الارتبـال الـذاتل لمتعـرت إذا

ما كان هةاك مشكمة ارتبال ذاتل بين حدود الالك العشوا ل فل ةمـوذج الدراسـة، مصـفوفة الارتبـال 
ل )بيرسون(ي لمتعرت عمى العلبقة بين مت يرات الدراسة، واستاراج اصا ص العيةة العام ة من الب

احتساب: المتوسل الحسابل، والاةحرافات المعياريةي لمـتمكن مـن وصـت مت يـرات الدراسـة، وااتبـار 
 الاةحدار الالل المتعدد والبسيلي لااتبار فرإيات الدراسة الر يسية وفرعياتاا.
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 :تي تضنيتَا الدراسةــالإحصاء الوصفي للنتغيرات ال
لمت يـــرات الدراســـةي ممـــا يســـاهم فـــل إعلـــاء صـــورة يشـــتمل هـــذا الجـــزء مـــن الدراســـة عمـــى وصـــت 

متكاممة عن هذه المت يـرات، ويسـال عمميـة تحميـل البياةـات، وااتبـار الفرإـيات، وفـل مـا يمـل اسـتعراا 
( شــركة صــةاعية مدرجــة 55لاــذا الإحصــاء الوصــفل لمت يــرات الدراســة لكامــل عيةــة الدراســة المتمثمــة بـــ )

( مشــاهدة، وعمــى مــدار امــس ســةوات اــلبل الفتــرة 261مــم )إــمن بورصــة عمــان، بمجمــون مشــاهدات ب
(2117 - 2121.) 

ــالةظر إلــى مكوةــات كفــاءة الأصــول غيــر الممموســة، يظاــر الجــدول رقــم ) ( أن  أكبــر قيمــة 4 - 1وب
(، فـل حـين بم ـت أقـل 134.544لرأس مال ال وا البشرية لمشركات التل إمتاا عيةة الدراسة بم ـت ةحـو )

(، 4.112(، وأن الوســـل الحســــابل لكفــــاءة رأس مـــال ال ــــوا البشـــرية بم ــــت ةحــــو )-18.242قيمـــة ةحــــو )
( ديةــاراا، م ابــل 4.11(ي ممــا يشــير إلــى أن هةــاك قيمــة مإــافة لمشــركة قــدرها )12.576بــاةحرات معيــار  )

 Syahraniكــل ديةــار يــدفج لممــوظفين )مــن رواتــب، وأجــور، وعــلبوات، وحــوافز(، وهــو مــا أكدتــ  دراســة )
and Dewi, 2022( ودارســة )Shehada, 2019 ،أن الشــركات التــل لــدياا ةســب رواتــب، وأجــور ،)

وعلبوات مرتفعة، تكتسب قيمة مإـافة أعمـى مـن غيرهـا مـن الشـركاتي وذلـك ةتيجـة مسـاهمة المـوظفين فـل 
تمــك الشــركات فــل تعزيــز قيمتاــا الفكريــة المإــافة، الأمــر الــذ  بــدوره يشــير، ويفســر ســبب أهميــة رأس مــال 

  وا البشرية ككحد عةاصر الأصول غير الممموسة التل تمتمكاا الشركة.ال
 

 ( 1-4) رقم جدول
 .)7171 – 7112(العام من الدّراسة لمتغيّرات الوصفية الإحصاءات

 المتغيرات أكبر قيمة أقل قيمة الوسط الحساب  الانحراف المعياري
 المحاسبية  الأرباح جودة 0.648 0.018 0.2328 0.1068
 كفاءة رأسمال القوى البشرية  134.544 -18.242 4.112 12.576
 كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة 11.292 35.336- 0.256 2.899
 كفاءة رأس المال المست دم 16.655 2.490- 0.858 1.801
 حجم الشركة )مميون دينار( 1088.573 24.621 64.331 23.068
 الموغاريتم الطبيع  لحجم الشركة 20.808 12.019 16.573 1.951
 القيمة السوقية 3.869 0.063 1.182 0.645



 محند الحايك وتسييه الحسباٌ ........................................................................................ أثر كفاءة الأصول غير الملنوسة

 

 

 

  (444)                                                                             و4202 ،4 العدد، 3  المجلد الميارة،

 

 

( أعلبه أن مكوةـات الأاـرا للؤصـول غيـر الممموسـة، وهـل كفـاءة رأس 4-1ويظار الجدول رقم )
( 1.256مــال المــوارد غيــر الممموســة، وكفــاءة رأس المــال المســتادمي حيــث بمــم الوســل الحســابل ةحــو )

ـــى 1.858و) ـــار  م ـــداره )( عم ـــاةحرات معي ـــوالل، ب ـــوالل، كمـــا بم ـــت 1.811( و )2.899الت ـــى الت ( عم
ــــى قيمــــة ةحــــو ) ن أقــــل قيمــــة بم ــــت ةحــــو )16.655( و)11.292أعم ــــوالل، وا  ( -35.336( عمــــى الت

( عمى التواللي الأمر الذ  بدوره يشير إلى أن أكثـر مكوةـات الأصـول غيـر الممموسـة كفـاءة -2.491و)
 -ةت مةاا عيةة الدراسة، هل كفاءة رأس مال ال وا البشـرية، وبالتـالل إـرورة التركيـز لمشركات التل تكو  

 عمى كفاءة رأس مال ال وا البشرية فل الشركات الصةاعي ة. -وبشكل كبير
(، وقـــــد كـــــان 1.233( أةاـــــا بم ــــت )4-1أمــــا جـــــودة الأربــــاح لشـــــركات العيةـــــة، فيبــــين الجـــــدول )

(، وهــذا يشــير إلــى أن أربــاح شــركات العيةــة بالمتوســل 1.117او  )الاةحــرات المعيــار  لاــذه الةســبة يســ
%( مـن قــدرتاا عمـى التةبــؤ بالتــدف ات الة ديـة المســت بمية، وذلـك مــا أشـارت إليــ  دراســة 23.3تبتعـد بةحــو )

(ي حيـث إةـ  كممـا اقتربـت هـذه ال يمـة Raonic and Sahin, 2019; Shin et al., 2018كـل مـن )
لةمـوذج، كـان هةـاك قـدرة أكبـر عمـى التوقـج بالتـدف ات الة ديـة المسـت بمية، كمـا بم ـت من الصفر وف اا لاذا ا

(. وهـل تعـود إلـى شـركة البوتـاس العربيـة، فـل 1.648أكبر قيمة لجودة الأربـاح وف اـا لاـذا الةمـوذج ةحـو )
 ( والتل تعود إلى شركة مصاةج الإسمةت الأردةي ة.1.118حين بم ت أقل قيمة ةحو )

(، وبــاةحرات 1.182يتعمـق بمت يـر ال يمـة الســوقية لشـركات العيةـة، ف ـد بمـم متوسـلاا )أمـا فـل مـا 
(، فاــل لشــركة 3.869(، وأمــا أكبــر قيمــة ســوقية اــلبل فتــرة الدراســة، ف ــد بم ــت ةحــو )1.645معيــار  )

د (، وتعــو 1.163مةــاجم الفوســفات الأردةي ــة، وأمــا أقــل قيمــة ســوقية اــلبل فتــرة الدراســة، ف ــد بم ــت ةحــو )
لمشركة المتحدة لصةاعة الحديـد والصـمب، الأمـر الـذ  يـدل عمـى التفـاوت الكبيـر فـل الفـرص الاسـتثمارية 
ــةي وذلــك ةتيجــة لااــتلبت الأربــاح التــل ح  تاــا تمــك الشــركات مــن جاــة، وتفــاوت  لــدا الشــركات الأردةي 

 ,.Azamat et al)إمكاةاتاا فل الحصول عمى التمويل الاارجل من جاة أارا، وهذا ما بيةتـ  دراسـة 
( أكبــر مــن TobinsQ( أن  ارتفــان قيمــة م يــاس )Putra and Ratnadi, 2021( ودراســة )2023

واحـــد تـــدل عمـــى أن ال يمـــة الســـوقية لمشـــركة أكبـــر مـــن قيمـــة تكمفـــة اســـتبدال أصـــولااي ممـــا يشـــير إلـــى أن 
ن أن اةافـاا قيمـة م يـاس الشركة لدياا فرص استثمارية أكبر، ومؤشر جيد عمى الإدارة الفع الة، فـل حـي
 توبن إلى أقل من واحد، يدل عمى أن ال يمة السوقية أقل من قيمة أصولاا.
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(، 64,331,545( أن الوســـل الحســـابل لإجمـــالل الأصـــول بمـــم ةحـــو )4-1ويبـــين الجـــدول رقـــم )
ــــةي إذ بمــــم حجماــــا ةحــــو  ــــا هــــل شــــركة مةــــاجم الفوســــفات الأردةي  ديةــــاراا، وأن أكبــــر شــــركات العيةــــة حجما

ـــة 1,188,573,111) ـــى شـــركة المصـــاةج العربيـــة الدولي ـــا عا ـــداا إل ( ديةـــاراا، فـــل حـــين كـــان الأقـــل حجما
( ديةـاراا أردةيًّـا، كمـا بمـم الاةحـرات المعيـار  24,621,546للؤغذية والاستثماري حيث بمـم حجماـا ةحـو )

سـتادمت الباحثـة فـل ( ديةاراا، ول ايات التحميل الإحصا ل لفرإيات الدراسـة، ف ـد ا23,068,659ةحو )
(ي حيــث بمــم 4-1ةمــوذج الدراســة الموغــاريتم اللبيعــل لإجمــالل الأصــول، والــذ  يبيةــ  الجــدول ذاتــ  رقــم )

ـــر الموغـــاريتم اللبيعـــل لإجمـــالل الأصـــول ةحـــو ) ـــر شـــركات 16.573الوســـل الحســـابل لمت ي (، وأن أكب
م الاةحــرات المعيــار  لمت يــر (، وبمــ12.119(، أمــا أقماــا، فبمــم حجماــا )21.818العيةــة بمــم حجماــا )

 (.1.951الموغاريتم اللبيعل لإجمالل الأصول ةحو )
 

 : التخكل مً ملاءمة البياىات للتخليل الإحصائي
تــم فــل هــذا الجــزء مــن الدراســة ااتبــار مــدا ملبءمــة الةمــوذج الالــل العــام لبياةــات الدراســة 

والتــل تــؤثر عمــى الةمــوذج الالــل  لمتحميــل الإحصــا لي حيــث ســت جر ا أهــم الااتبــارات الإحصــا ية،
العام، مثل ااتبار مدا وجود ظاهرة التداال الالل المتعدد، من البل إجراء عدة ااتبارات، مثل 
مصـــفوفة ارتبـــال بيرســـون، وااتبـــار معامـــل تإـــام التبـــاين، وكـــذلك التككـــد مـــن مـــدا وجـــود ظـــاهرة 

(، وأايــراا بيــان مــدا توزيــج Durbin-Watson testالارتبــال الــذاتل المتعــدد مــن اــلبل ااتبــار )
 بياةات الدراسة لبيعياا.

 

 أولًا: ا تبار التدا ل ال ط  المتعدد:
( ياـــدت إلـــى معرفـــة مـــا إذا كـــان هةـــاك مشـــكمة Pearson Correlationإن ااتبـــار بيرســـون )

تعـرت ارتبالات تبادلية بـين مت يـرات الدراسـة المسـت مة والإـابلة فـل ةمـوذج الاةحـدار المتعـدد، وهـل مـا 
ن وجود مثل هذه المشكمةي يـؤد  إلـى تشـوي  العلبقـة بـين أحـد المت يـرات مـج Multicollinearityبـ ) (، وا 

(. ويبـين Hsiao, 2020المت يـر التـابجي وبالتـالل فـفن  مت يـرات الدراسـة لا يتـوفر فياـا شـرل الاسـت لبلية )
(Greene et al., 2018%( أن وجــود ةسـبة ارتبــال تزيـد عــن )بـين81 )  أ  مت يــرين أو أكثـر يعــد

ـــا، ومـــن أجـــل التككـــد مـــن عـــدم وجـــود ارتبالـــات عاليـــة تتجـــاوز ) %( أ جـــر   ااتبـــار بـــين 81ارتبالاـــا عاليا
 المت يرات المست مة والإابلة المتإمةة فل ةموذج الدراسة.



 محند الحايك وتسييه الحسباٌ ........................................................................................ أثر كفاءة الأصول غير الملنوسة

 

 

 

  (444)                                                                             و4202 ،4 العدد، 3  المجلد الميارة،

 

 

 (:4-4جدول رقم )
 ا تبار مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة المستقمة والضابطة.

 

تم الموغاري
الطبيع  لحجم 

 الشركة

القيمة 
 السوقية

كفاءة رأس 
المال 
 المست دم

كفاءة رأسمال 
الموارد غير 
 الممموسة

كفاءة رأسمال 
 المتغيرات القوى البشرية

 
 

  
 كفاءة رأسمال القوى البشرية  1

 
 

 
 كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة **0.472 1

 
 المست دمكفاءة رأس المال  **0.141 **0.108 1 

 القيمة السوقية **0.395 *0.207 *0.204 1 
 الموغاريتم الطبيع  لحجم الشركة *0.094- 0.009- 0.024 0.0172- 1

 

 %5% *ارتبال عةد مستوا معةوية 1** ارتبال عةد مستوا معةوية 
 

قيمـة  يتبين من الجدول أعلبه عدم وجود ارتبالات تبادلية بين مت يرات الدراسةي حيث بم ـت أعمـى
 .%( بين مت ير رأس مال الموارد غير الممموسة، ومت ير رأس مال ال وا البشرية47.2الارتبال )

ومن أجل التي ن من عـدم وجـود مشـاكل الارتبـال المتعـدد فـل العيةـة، أ جـر   ااتبـار معامـل تإـام 
الإــابلة ( عمــى المت يــرات المســت مة، والمت يــرات Variance Inflation Factor (VIF)التبــاين )

( لكـل مت يـر مـن المت يـرات المسـت مة والإـابلةي Toleranceالمتإمةة فل الدراسة، واستاراج معامـل )
(، وذلك فـل سـبيل التح ـق مـن عـدم وجـود ارتبـال الـل متعـدد VIFلموصول إلى معامل تإام التباين )

 ,Little and Rubin(، وقـد بـي ن  )Chong et al., 2020بـين جميـج المت يـرات المسـت مة والإـابلة )
( أن مشـــكمة الارتبـــال الالـــل بـــين المت يـــرات تظاـــر إذا تجـــاوز قيمـــة معامـــل التإـــام أكبـــر مـــن 2019

 (. ويبين الجدول التالل ااتبار معامل التإام.11)
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 (: 4-4جدول رقم )
 ا تبار معامل التباين لمتدا ل ال ط .

 ا تبار التدا ل ال ط 
 Multicollinearity Test المتغيرات

VIF tolerance 
 كفاءة رأسمال ال وا البشرية  0.976 1.025
 كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة 0.941 1.063
 كفاءة رأس المال المستادم 0.935 1.152
 ال يمة السوقية 0.941 1.110
 الموغاريتم اللبيعل لحجم الشركة 0.819 1.098

 

(ي 11معامــل تإــام التبــاين كاةــت جميعاــا مــا دون العــدد )يشــير الجــدول أعــلبه إلــى أن قــيم 
 مما يشير إلى عدم احتواء مت يرات الدراسة لمشكمة الارتبالات الالية المتعددة.

 

 ثانياً: ا تبار الارتباط الذات : 
تعد البواقل المتجاورة سبباا ر يساا فل مشـكمة الارتبـال الـذاتل فـل ةمـوذج الدراسـةي الأمـر الـذ  

بصـحة الةتـا ا، وبالتـالل وجـود تـكثير كبيـر لممت يـرات المسـت مة  -وبشـكل مباشـر-التـكثير  يؤد  إلى
 (.Chong et al., 2020عمى المت ير التابج بسبب الارتبال الذاتل )

 Durbinولمتككـد مـن وجـود مشــكمة الارتبـال الـذاتل فــل ةمـوذج الدراسـة، سي ســتاد م ااتبـار )
Watson والـذ  ي عـدُّ أكثـر ،)( الااتبـارات شـيوعاا عةـد الإحصـا يين، وقـد بـينHsiao, 2020 أن )

( تشير إلى عدم ارتبال ذاتل بـين البـواقل المتجـاورة لممت يـرات، 2.5-1.5الةتيجة التل تتراوح بين )
( ت ظا ر وجود ارتبـال سـالب، كمـا أن الةتيجـة ال ريبـة مـن الصـفر 4فل حين أن الةتيجة ال ريبة من )

 رتبال موجب.تشير إلى وجود ا
 

 (4-4جدول رقم )
 (Durbin-Watsonا تبار الارتباط الذات  لمبواق  )

 D-W البيىىىىىىىىان

 2.042 نموذج الدراسة
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( أعــلبه أن ااتبــار واتســن للبرتبــال الــذاتل ي ــج بــين الةتيجــة 4-4ويلبحــظ مــن الجــدول رقــم )
 الارتبال الذاتل.المثمى، وبالتالل عدم احتواء الدراسة الحالية عمى مشكمة 

 

 ثالثاً: ا تبار التوزيع الطبيع :
من شرول صلبحية الةموذج الالل إرورة توزيج مشاهدات المت يرات الكميـة لبيعياـا، وفـل حـال 
عــدم تح ــق هـــذا الشــرل، ت عـــاد صــياغة هـــذه المت يــرات باســتادام لـــرق إحصــا ية معيةـــة، مثــل احتســـاب 

( أن  Little and Rubin, 2019لاـا، ويـذكر فـل هـذا الصـدد )الموغـاريتم اللبيعـل، أو الجـذر التربيعـل 
هةـاك عــدة افتراإــات وقواعــد يإــمن تح  اــا الحصــول عمــى توزيــج لبيعــل لبياةــات الدراســة، ومــن أهماــا 

( مشـاهدة 211التل تةص عمى أةـ  فـل حالـة المشـاهدة الكبيـرة، والتـل يكـون فياـا حجـم مشـاهدة الدراسـة )
لبياةات لبيعياا لن يؤثر عمى صحة ةتا ا الدراسة، وبمـا أن  حجـم المشـاهدة فـل أو أكثر، ففن عدم توزيج ا

مشـــاهدة(، فمـــن تكـــون ظـــاهرة عـــدم توزيـــج البياةـــات لبيعياـــا مـــؤثرة عمـــى صـــحة  260هـــذه الدراســـة كبيـــر )
 ةموذج الدراسة.

 
 :تحليل البياىات واختبار الفرضيات

للئجابـة عـن أسـ مة الدراسـة، وكـذلك التعـرت  يبين هـذا الجـزء مـن التحميـل ااتبـار فرإـيات الدراسـة
عمــى كفــاءة الأصــول غيــر الممموســة عمــى جــودة الأربــاح فــل الشــركات الصــةاعي ة المدرجــة فــل بورصــة 

م ةمـوذج الاةحـدار المتعـددي وذلـك لأن بياةـات الدراسـة ذات لبيعـة م لعيـة ) -Crossعمان، وقد ا ست اد 
Sectional (.260(، وبفجمالل مشاهدات )2121-2117)(، ومن البل مجموعة من السةوات 

 

 ا تبار الفرضية الرئيسة:
تاتبر الفرإية الر يسة تكثير كفاءة الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباح، والتـل تـم صـياغتاا 

 من البل ااتل:
"لا يوجىىد أثىىر ذو دلالىىة إحصىىائية لكفىىاءة الأصىىول غيىىر الممموسىىة  مىى   :H0الفرضىىية الرئيسىىية 

 الأرباح ف  الشّركات الصنا يّة المدرجة ف  بورصة  مان ".جودة 
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 (: 4-4جدول رقم )
 ا تبار الفرضيات.نتائج 

 Coefficient p-Value المتغيرات
 0.001 0.018 كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة

 0.000 0.021 كفاءة رأسمال القوى البشرية
 0.004 0.057 كفاءة رأس المال المست دم

 0.005 0.012 القيمة السوقية
 0.000 0.013 الموغاريتم الطبيع  لحجم الشركة

Dependent Variable: Earnings Quality 

R-squared 0.224 

Adjusted R-squared 0.210 

F-statistic 19.781 

Sig 0.000 
Earnings Quality it = β0 + β1 ECE it + β2 IRE it + β3 CEE it + β4 Tobin's Q it + β5 

LnSize it + ε… 

 حيث أن:
                       قياس جودة الأرباح... ال يمة الملم ة لجودة الأرباح لمشركةi  فل السةةt. 
   : .)ثابت المعادلة )ة لة الت الج 
       :  كفاءة رأسمال ال وا البشرية لمشركةi  فل السةةt. 
       :  كفاءة رأسمال الموارد غير الممموسة لمشركةi  فل السةةt. 
       :  كفاءة رأس المال المستادم لمشركةi  فل السةةt. 
             :  ــديون( / اجمــالل الأصــول لمشــركة  iال يمــة الســوقية: )ال يمــة الســوقية لمشــركة + إجمــالل ال

 .tفل السةة 
          :  حجم الشركة: الموغاريتم اللبيعل لإجمالل الأصول لمشركةi  فل السةةt. 

 يمثل الك الت دير العشوا ل. :    
 

%(، 22.4( لةمــوذج الدراســـة بم ــت ةحـــو )        ( أن  قيمــة )4-5ي ظا ــر الجــدول رقـــم )       
ممـــا يعةـــل أن  %(ي21( والبال ـــة )                 وكمـــا يظاـــر الجـــدول ذاتـــ  قيمـــة )

المت يـرات المسـت مة، والمت يـرات الإـابلة تفسـر الت يـرات التــل حـدثت فـل المت يـر التـابج )جـودة الأربــاح( 
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ـــة بةســـبة ) %(، وهـــل ةســـبة جيـــدة، وتـــدل عمـــى قـــدرة تفســـير المت يـــر 21فـــل الشـــركات الصـــةاعي ة الأردةي 
لمت يــرات الإــابلة لممت يــر التــابج. كمــا يوإــ  الجــدول أعــلبه أن ةمــوذج الدراســة المســتادم المســت ل، وا

فل ااتبار تكثير كفاءة الأصول غيـر الممموسـة عمـى جـودة الأربـاح فـل الشـركات الصـةاعي ة الأردةي ـة دال 
حصــا ية عةـــد ( بدلالــة إ19.781لةمــوذج الدراســة ) (           )إحصــا يًّاي حيــث بم ــت قيمــة 

%(ي أ  أة ـ  كممـا 1، وت ـج هـذه ال يمـة إـمن مسـتوا الدلالـة الإحصـا ية )(         ) مسـتوا
زادت كفـــاءة الأصـــول غيـــر الممموســـة، ازداد معاـــا ةمـــو الأربـــاح لـــدا الشـــركات الصـــةاعي ة عمـــى المـــدا 

سـت رارها، الأمـر الـذ  يـؤد  بـدوره اللويل، وارتفعت ال درة عمى التةبؤ بالأرباح المست بمية لدا الشركات وا
إلــى ارتفــان جــودة الأربــاح فــل تمــك الشــركات، وبالتــالل تــرفا الدراســة الحاليــة الفرإــية العدميــة، وت بــل 
الفرإــية البديمــة، والتــل تــةصُّ عمــى وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لكفــاءة الأصــول غيــر الممموســة عمــى 

جة فل بورصة عمان، وقد تواف ت هـذه الةتيجـة مـج العديـد مـن جودة الأرباح فل الش ركات الصةاعي ة المدر 
(. Azamat et al., 2023; Sowaity, 2022; Syahrani and Dewi, 2022الدراسـات، مثـل )

 (.Shehada, 2019غير أةاا تاتمت مج دراسة )
 

 ا تبار الفرضية الفر ية الأول :
المـوارد غيـر الممموسـة عمـى جـودة  تاتبر الفرإية الفرعية الأولى مدا تكثير كفاءة رأس مـال

 الأرباح، والتل تم صياغتاا من البل ااتل:
 

"لا يوجىىد أثىىر ذو دلالىىة إحصىىائية لكفىىاءة رأس مىىال المىىوارد غيىىر : H01الفرضىىية الفر يىىة الأولىى  
 الممموسة  م  جودة الأرباح ف  الشَّركات الصنا يّة المدرجة ف  بورصة  مان ".

( لكفــاءة رأس مــال المــوارد            ( أن معامــل الميــل )4-5)ويتإــ  مــن الجــدول رقــم 
غيـــر الممموســـة كـــان موجباـــا، وهـــذا يعةـــل أةـــ  كممـــا ازدادت تكـــاليت هـــذه المـــوارد، ارتفعـــت كفـــاءة المـــوارد، 

ة وال ــدر  المســت بمية،وال ــدرات غيــر الممموســة لــدا الشــركات، الأمــر الــذ  يــؤد  بــدوره إلــى ارتفــان الأربــاح 
العديـد مـن المـوارد غيـر الممموسـة )مثـل عمى التةبؤ باا فل المـدا اللويـلي وذلـك جـر اء امـتلبك الشـركات 

ةوعيــة ةظــم المعمومــات الت ةيــة، وقواعــد المعمومــات، إإــافةا إلــى ســاولة وســرعة إمكاةيــة الوصــول إلياــا(ي 
(        )ل يمــة الاحتماليــة ا وبالتــالل ارتفــان جــودة الأربــاح لــدا الشــركات، ويبــين الجــدول ذاتــ  أن  
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%( )المسـتوا المعةــو  فــل 5(، وهــل أقـل مــن )1.111لكفـاءة رأس مــال المـوارد غيــر الممموسـة تســاو  )
هــذه الدراســة(، وهــذا يعةــل أن لــ  دلالــة إحصــا ية فــل الةمــوذجي وبالتــالل تــرفا الدراســة الحاليــة الفرإــية 

كفـاءة رأس مـال المـوارد العدمية، وت بل الفرإية البديمة، والتل تةصُّ عمى وجود أثر ذ  دلالـة إحصـا ية ل
غير الممموسة عمى جـودة الأربـاح فـل الش ـركات الصـةاعي ة المدرجـة فـل بورصـة عمـان، وقـد تواف ـت هـذه 

-Sowaity, 2022; Syahrani and Dewi, 2022; Alالةتيجـة مـج العديـد مـن الدراسـات، مثـل )
Ani and Tawfik, 2021; Mutuc, 2021; Shehada, 2019.) 

 

 ية الفر ية الثانية:ا تبار الفرض
تاتبر الفرإية الفرعية الثاةية مدا تكثير كفاءة رأس مال ال ـوا البشـرية عمـى جـودة الأربـاح، 

 والتل تم صياغتاا من البل ااتل:
 

"لا يوجىد أثىر ذو دلالىة إحصىائية لكفىاءة رأس مىال القىوى البشىرية : H02الفرضية الفر ية الثانيىة 
 الصنا يّة المدرجة ف  بورصة  مان".  م  جودة الأرباح ف  الشَّركات
( لكفـاءة رأس مـال ال ـوا            ( أن معامل الميل )4-5ويتإ  من الجدول رقم )

البشرية كان موجبااي أ  أة  كمما ازدادت التكاليت التل تتكبدها الشركات فـل الاسـتثمار عمـى ال ـوا 
لبشـــريةي ممـــا يـــؤد  إلـــى ارتفـــان احتماليـــة تح يـــق البشـــرية، ارتفعـــت معاـــا كفـــاءة رأس مـــال ال ـــوا ا

ـــاح المســـت بمية، وبالتـــالل ارتفـــان جـــودة الأربـــاح لـــدا الشـــركات، وهـــو مـــا أشـــارت إليـــ  دراســـة  الأرب
(Sarea and Alansari, 2016 والتل أكدت عمى أة  كممـا ارتفعـت كفـاءة ال ـوا البشـرية لـدا ،)

لتجديــد، والابتكــار الإســتراتيجل، وبالتــالل امــق قيمــة الشــركات مــن اــلبل المعرفــة الفرديــة لممــوظفين، وا
إإافية لموحد الاقتصادي ة، الأمر الذ  يؤد  بدوره إلى ارتفـان احتماليـة الأربـاح المح  ـة فـل المسـت بل 
جر اء امتلبك هذه ال يمـة المإـافة، وبالتـالل عـدم ممارسـة أ  تلبعـب فـل البياةـات الماليـة الأمـر الـذ  

( لكفـاءة رأس        )الاحتماليـة ويظاـر الجـدول ذاتـ  أن ال يمـة  ودة الأربـاح،يؤد  إلى ارتفان ج
%( )المستوا المعةو  فل هذه الدراسـة(، وهـذا 5(، وهل أقل من )1.111مال ال وا البشرية تساو  )

ــالل تــرفا الدراســة الحاليــة الفرإــية العدميــة، وت بــل  يعةــل أن لــ  دلالــة إحصــا ية فــل الةمــوذجي وبالت
الفرإية البديمة، والتل تـةصُّ عمـى وجـود أثـر ذ  دلالـة إحصـا ية لكفـاءة رأسـم ال ال ـوا البشـرية عمـى 

عمان، وقد تواف ت هـذه الةتيجـة مـج العديـد  جودة الأرباح فل الش ركات الصةاعي ة المدرجة فل بورصة
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 ;Shehada, 2019; Kaur et al., 2019; Sarea and Alansari, 2016من الدراسات، مثل )
Mojtahedi, 2013.) 

 

 ا تبار الفرضية الفر ية الثالثة:
تاتبر الفرإية الفرعية الثالثة مدا تكثير كفاءة رأس المال المستادم عمى جـودة الأربـاح، والتـل 

 -تم صياغتاا من البل ااتل: 
 

المسىت دم  مى  "لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لكفاءة رأس المىال : H03الفرضية الفر ية الثالثة 
 جودة الأرباح ف  الشَّركات الصنا يّة المدرجة ف  بورصة  مان ".

( لكفــــــاءة رأس المــــــال            ( أن معامــــــل الميــــــل )4-5ويتإــــــ  مــــــن الجــــــدول رقــــــم )
ـــى التحتيـــة الداعمـــة  ـــاء تتكبـــدها الشـــركات فـــل الاســـتثمار فـــل البة ـــاي أ  أن  أ  أعب المســـتادم كـــان موجبا

ن، إإـــافة إلـــى البةـــى التحتيـــة الداعمـــة لأةظمـــة الشـــركة ومـــا إلـــى ذلـــك )رأس المـــال المســـتادم(، لمعـــاممي
سيؤد  إلى زيادة معدلات الةمـو فـل الأربـاح مـن جاـة، وارتفـان ال ـدرة التةبؤيـة لمتـدف ات الة ديـة المسـت بمية 

هـو مــا أشـارت إليــ  مـن جاـة أاــرا، الأمـر الــذ  بـدوره يـؤد  إلــى ارتفـان جــودة الأربـاح لـدا الشــركات، و 
(، والتـــل أوإـــحت أةـــ  كممـــا ارتفعـــت معـــدلات رأس المـــال Sowaity, 2022العديـــد الدراســـات مثـــل )

دارة المـوارد غيـر الممموسـةي  المستادم فل الشركات ارتفعت مع  جاود الشـركة وكفاءاتاـا فـل اسـت لبل، وا 
ذ  يـؤد  إلـى ارتفـان جـودة الأربـاح لـدا وبالتالل ازادت ال درة عمى التةبؤ بالأرباح فل المست بلي الأمر الـ

( لكفـاءة رأس المـال المسـتادم تسـاو         )الاحتماليـة الشركات، ويوإ  الجدول ذاتـ  أن ال يمـة 
%( )المستوا المعةو  فل هـذه الدراسـة(، وهـذا يعةـل أن لـ  دلالـة إحصـا ية 5(، وهل أقل من )1.114)

لحالية الفرإية العدمية، وت بـل الفرإـية البديمـة، والتـل تـةصُّ عمـى فل الةموذجي وبالتالل ترفا الدراسة ا
ــركات الصــةاعي ة  وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لكفــاءة رأس المــال المســتادم عمــى جــودة الأربــاح فــل الش 

 ;Sowaity, 2022المدرجة فل بورصة عمان، وقد تواف ت هذه الةتيجة مج العديد من الدراسات، مثـل )
Shehada, 2019; Kaur et al., 2019; Sarea and Alansari, 2016.) 

 

 ا تبار الفرضية الفر ية الرابعة:
 تمتاتبر الفرإية الفرعية الرابعة تكثير حجم الشركة، وال يمة السوقية كمت يرات إابلة، والتل 
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 صياغتاا من البل ااتل: 
 

الأصىول غيىر الممموسىة  مى  جىودة "لا يوجد أثىر ذو دلالىة كفىاءة : H04الفر ية الرابعة الفرضية 
الأرباح ف  ظل وجود كلٍّ من حجم الشركة، والقيمة السوقية ف  الشَّركات الصنا يّة المدرجىة فى  

 بورصة  مان".
( أن معامــــل الميــــل 4-5أمــــا فــــل مــــا يتعمــــق بــــالمت يرات الإــــابلة، فيتبــــين مــــن الجــــدول رقــــم )

باا، وهـذا يعةـل أن الشـركات التـل تتمتـج ب ـيم سـوقية عاليـة ( لم يمة السوقية كان موج           )
ـــدا  ـــان جـــودة الأربـــاح ل ةســـبياا، ت ـــل فياـــا دوافـــج ارتكـــاب التلبعـــب فـــل الت ـــارير الماليـــة، وبالتـــالل ارتف

(، 1.115( لم يمـة السـوقية تسـاو  )       )الاحتماليـة الشركات، ويظار الجدول ذاتـ  أن  ال يمـة 
( )المســـتوا المعةـــو  فـــل هـــذه الدراســـة(، وهـــذا يعةـــل أن لـــ  دلالـــة إحصـــا ية فـــل %5وهـــل أقـــل مـــن )

ـــــم ) ـــــين مـــــن الجـــــدول رق ـــــاةل، يتب ـــــر الإـــــابل الث ـــــالةظر لممت ي ـــــل 4-5الةمـــــوذج، وب ( أن معامـــــل المي
ـا، وهـذا يعةـل أن الشـركات التـل تتمتـج بحجـم أكبـر            ) ( لحجم الشركة كـان موجباـا أيإا

من ت مب، أو تذبذب فل التـدف ات الة ديـة المسـت بميةي ةتيجـة لاسـت لبل مواردهـا بشـكل يجةباـا لا تعاةل 
عــدم ال ــدرة عمــى دفــج أ  التزامــات حاليــة أو مســت بمة فــل وقتاــا، وبالتــالل عــدم مواجاــة أ  احتماليــة 

الأمــر  لمصــعوبات الماليــة المســت بمية مــن جاــة، وعــدم التلبعــب فــل البياةــات الماليــة مــن جاــة أاــراي
الاحتماليــة الــذ  يــؤد  بــدوره إلــى ارتفــان جــودة الأربــاح لــدا الشــركات، ويبــين الجــدول ذاتــ  أن ال يمــة 

%( )المســـتوا 5(، وهــل أقــل مــن )1.111( لموغــاريتم اللبيعــل لحجــم الشــركة يســاو  )       )
تــالل تــرفا الدراســة المعةــو  فــل هــذه الدراســة(، وهــذا يعةــل أن لــ  دلالــة إحصــا ية فــل الةمــوذج، وبال

الحاليــة الفرإــية العدميــة، وت بــل الفرإــية البديمــة، والتــل تــةصُّ عمــى وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية 
لكفـــاءة الأصـــول غيـــر الممموســـة عمـــى جـــودة الأربـــاح فـــل ظـــل وجـــود كـــلٍّ مـــن حجـــم الشـــركة، وال يمـــة 

هـذه الةتيجــة مــج العديــد مــن السـوقية فــل الش ــركات الصــةاعي ة المدرجــة فـل بورصــة عمــان، وقــد تواف ــت 
 ,.Azamat et al., 2023; Duarte et al., 2022; Trequattrini et alالدراسـات، مثـل )

2022; Rajabalizadeh and Oradi, 2022; Putra and Ratnadi, 2021; Shehada, 
2019; Kaur et al., 2019; Hidayah, 2018.) 
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 :اليتائج
هو التعرت عمى أثر كفـاءة الأصـول غيـر الممموسـة عمـى جـودة يتمثل الادت الر يس لاذه الدراسة 

( إلـى 2117الأرباح، وذلـك فـل الشـركات الصـةاعي ة المدرجـة فـل بورصـة عمـان، اـلبل الفتـرة مـن عـام )
(، وفــل إــوء ةتــا ا الااتبــارات الإحصــا ية لفرإــيات الدراســة الموإــحة تفاصــيماا ســاب اا، 2121عــام )

 -مت إلياا الدراسة فل الة ال التالية: يمكن تمايص الةتا ا التل توص
ــركات  -1 وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لكفــاءة الأصــول غيــر الممموســة عمــى جــودة الأربــاح فــل الش 

ــ  كممــا زادت كفــاءة الأصــول غيــر الممموســة، ازداد  الصــةاعي ة المدرجــة فــل بورصــة عمــاني أ  أة 
للويـــل، وارتفعـــت ال ـــدرة عمـــى التةبـــؤ معاـــا ةمـــو الأربـــاح لـــدا الشـــركات الصـــةاعي ة عمـــى المـــدا ا

بالأرباح المست بمية لدا الشركات واست رارها، الأمـر الـذ  يـؤد  بـدوره إلـى ارتفـان جـودة الأربـاح 
 ,.Azamat et alتمـك الشـركات، وقـد تواف ـت هـذه الةتيجـة مـج العديـد مـن الدراسـات، مثـل )فـل 

2023; Sowaity, 2022; Syahrani and Dewi, 2022 أةاـا تاتمـت مـج دراسـة (. غيـر
(Shehada, 2019.) 

وجـــود أثـــر ذ  دلالـــة إحصـــا ية لكفـــاءة رأس مـــال المـــوارد غيـــر الممموســـة عمـــى جـــودة الأربـــاح فـــل  -2
الش ركات الصةاعي ة المدرجة فل بورصـة عمـان، وهـذا يعةـل أةـ  كممـا ازدادت تكـاليت هـذه المـوارد، 

لشـركات، الأمـر الـذ  يـؤد  بـدوره إلـى ارتفـان ارتفعت كفاءة المـوارد وال ـدرات غيـر الممموسـة لـدا ا
الأرباح المست بمية، وال درة عمى التةبؤ باـا فـل المـدا اللويـل، وذلـك جـر اء امـتلبك الشـركات لمعديـد 
مــن المــوارد غيــر الممموســة )مثــل ةوعيــة ةظـــم المعمومــات الت ةيــة وقواعــد المعمومــات، إإــافةا إلـــى 

وبالتــالل ارتفــان جــودة الأربــاح لــدا الشــركات، وقــد تواف ــت ســاولة وســرعة إمكاةيــة الوصــول إلياــا(ي 
 ,Sowaity, 2022; Syahrani and Dewiهـذه الةتيجـة مـج العديـد مـن الدراسـات، مثـل )

2022; Al-Ani and Tawfik, 2021; Mutuc, 2021; Shehada, 2019.) 
ــ -3 ــركات وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لكفــاءة رأس مــال ال ــوا البشــرية عمــى جــودة الأرب اح فــل الش 

الصــةاعي ة المدرجــة فــل بورصــة عمــاني أ  أةــ  كممــا ازدادت التكــاليت التــل تتكبــدها الشــركات فــل 
الاستثمار عمى ال وا البشرية، ارتفعت معاا كفاءة رأس مال ال ـوا البشـريةي ممـا يـؤد  إلـى ارتفـان 

دا الشـركات، وقـد تواف ـت هـذه احتمالية تح يق الأربـاح المسـت بمية، وبالتـالل ارتفـان جـودة الأربـاح لـ
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 Shehada, 2019; Kaur et al., 2019; Sareaالةتيجـة مـج العديـد مـن الدراسـات، مثـل )
and Alansari, 2016; Mojtahedi, 2013.) 

ـــركات  -4 ـــة إحصـــا ية لكفـــاءة رأس المـــال المســـتادم عمـــى جـــودة الأربـــاح فـــل الش  وجـــود أثـــر ذ  دلال
أ  أن  أ  أعباء تتكبـدها الشـركات فـل الاسـتثمار فـل البةـى الصةاعي ة المدرجة فل بورصة عماني 

التحتيــة الداعمــة لمعــاممين، إإــافةا إلــى البةــى التحتيــة الداعمــة لأةظمــة الشــركة ومــا إلــى ذلــك )رأس 
المــال المســتادم(، ســيؤد  إلــى زيــادة معــدلات الةمــو فــل الأربــاح مــن جاــة، وارتفــان ال ــدرة التةبؤيــة 

 بمية من جاة أارا، الأمر الذ  بـدوره يـؤد  إلـى ارتفـان جـودة الأربـاح لـدا لمتدف ات الة دية المست
 ;Sowaity, 2022الشـــركات، وقـــد تواف ـــت هـــذه الةتيجـــة مـــج العديـــد مـــن الدراســـات، مثـــل )

Shehada, 2019; Kaur et al., 2019; Sarea and Alansari, 2016.) 
ة عمــى جــودة الأربــاح فــل ظــل وجــود وجــود أثــر ذ  دلالــة إحصــا ية لكفــاءة الأصــول غيــر الممموســ -5

كـلٍّ مــن حجــم الشــركة، وال يمـة الســوقية فــل الش ــركات الصــةاعي ة المدرجـة فــل بورصــة عمــان، وهــذا 
يعةـــل أن الشـــركات التـــل تتمتـــج بحجـــم أكبـــر لا تعـــاةل مـــن ت مـــب، أو تذبـــذب فـــل التـــدف ات الة ديـــة 

رة عمـــى دفــج أ  التزامـــات حاليـــة أو المســت بميةي ةتيجـــة لاســـت لبل مواردهــا بشـــكل يجةباـــا عــدم ال ـــد
مســت بمة فـــل وقتاـــا، وبالتـــالل عـــدم مواجاـــة أ  احتماليـــة لمصـــعوبات الماليـــة المســـت بمية مـــن جاـــة، 
وعــدم التلبعــب فــل البياةــات الماليــة مــن جاــة أاــراي الأمــر الــذ  يــؤد  بــدوره إلــى ارتفــان جــودة 

قية عاليـــة ةســـبياا ت ـــل فياـــا دوافـــج الأربـــاح لـــدا الشـــركات، كمـــا أن الشـــركات التـــل تتمتـــج ب ـــيم ســـو 
ارتكاب التلبعب فل الت ارير الماليةي وبالتالل ارتفان جودة الأرباح لدا الشـركات، وقـد تواف ـت هـذه 

 ;Azamat et al., 2023; Duarte et al., 2022الةتيجـة مـج العديـد مـن الدراسـات، مثـل )
Trequattrini et al., 2022; Rajabalizadeh and Oradi, 2022; Putra and 

Ratnadi, 2021; Shehada, 2019; Kaur et al., 2019; Hidayah, 2018.) 
 

 :التوصيات
بةاءا عمى ةتا ا الدراسة التل تم التوصل إلياا، يوصل الباحثان بـااتل آممـين أن تكـون مفيـدة 

أم دا ةـين وغيـرهم لجميج الف ات المستفيدة من الت ارير المالية، سواءا أكاةوا مسـتثمرين، أم م رإـين، 
 من الألرات الأاراي وذلك لمفت اةتباهام حول تكثير كفاءة الأصول غير الممموسة عمى جودة الأرباح
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 المحاسبية، ويمكن تمايص هذه التوصيات بااتل:
إــرورة تركيــز الشــركات الصــةاعي ة الأردةي ــة بشــكل كبيــر عمــى رأســمال ال ــوا البشــرية مــن اــلبل  -1

وماــاراتام، وابتكــاراتام، وامــق أفكــار جديــدة لــديامي وذلــك إذا رغبــت تمـــك  زيــادة معرفــة المــوظفين،
الشركات فل تحسين الأداء لدياا، إإـافةا إلـى امـق المزيـد مـن ال ـيم المإـافةي حيـث بيةـت الةتـا ا 
م ابل كل ديةار يمة  لمموظفين من الرواتب أو الأجـور ومـا إلـى ذلـك، هةـاك قيمـة مإـافة لمشـركة 

 .ةاراا( دي4.11قدرها )
التركيـــز والالتـــزام بتعميمـــات الإفصـــاح الصـــادرة عـــن هي ـــة الأوراق الماليـــة، كالإفصـــاح عـــن جميـــج  -2

الأجور، والرواتب، والمكافتت، والعلبوات لم ـوا البشـرية، وكـذلك الإفصـاح عـن عـدد المـوظفين فـل 
مـن الشـركات فرون الشركة وأقساماا، وعدد الشركات التابعـة لمشـركة ةفسـااي حيـث تـم اسـتبعاد عـدد 

  وذلك لعدم توفر هذه البياةات.
ـــر الممموســـة وكفاءتاـــا لـــدا الشـــركات  -3 إـــرورة إعـــادة الةظـــر فـــل المكوةـــات الأاـــرا للؤصـــول غي

الصــةاعي ة الأردةي ــة، إإــافة إلــى إيجــاد م ــاييس أاــرا والإفصــاح عةاــاي حيــث لا بــد أن تكــون هــذه 
مشـركة، الأمـر الـذ  بـدوره سـيؤد  إلـى الةمـو العةاصر أحد المـوارد الر يسـية لامـق ال يمـة والربحيـة ل

كساباا ميزة تةافسية إإافية يصعب ت ميدها  .المتزايد فل أدا اا، وا 
ت ترح الدراسة أن يتم الإفصاح عن جودة الأرباح فل الشـركات الصـةاعي ة الأردةي ـة مـن اـلبل تبةـل  -4

واردة لــدا العديــد مــن الك ت ــاب م ــاييس، وةمــاذج ملب مــة لمجــودة، كــالواردة فــل الدراســة الحاليــة، أو الــ
والمــؤلفيني وذلــك لتوعيــة مســتادمل البياةــات الماليــة بشــكل عــام، والمســتثمرين بشــكل اــاص حــول 
جودة الأرباح، واةعكاسات هذه الجودة عمى قراراتام الاسـتثماريةي الأمـر الـذ  بـدوره يـؤد  إلـى بي ـة 

 .استثمارية رشيدة ذات جودة عالية
راسـات، والأبحـاث المسـت بمية المتعم ـة بموإـون الدراسـة الحاليـة عمـى قلاعـات إجراء المزيـد مـن الد -5

أاراي حيث ي عدُّ موإـون الدراسـة الحاليـة مـن الموإـوعات المتشـعبة، والتـل يصـعب ت ليتاـا فـل 
 دراسة واحدة. 
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 :المراجع
 ( ،تكثير الاستح اقات الااتيارية عمى اسـتمرارية الأ2118أبو سالم، سيد سالم محمد ،)دراسـة ااتباريـة  :ربـاح

 .681-641(، ص 4(، العدد )22عمى الشركات المساهمة المصرية، مجمة الفكر المحاسبل، المجمد )
 ( ،أثر الإفصاح عـن مراحـل رأس المـال الفكـر  عمـى ال يمـة السـوقية2119توفيق، أحمد محمد شوقل .)- دراسـة

 (.1(، العدد )1البحوث المحاسبية، المجمد )تلبي ية عمى الشركات الم يدة بالبورصة المصرية، مجمة 
 ( ،أثـر الأصـول غيـر الممموسـة وقيـاس ال يمـة العادلـة عمـى إدارة الأربـاح2121الدويك، هبة راإل ،):  دليـل

 عممل من قلان البةوك فل الأردن، الجامعة الأردةي ة، رسالة ماجستير غير مةشورة، عمان، الأردن. 
 ( ر 2122الربيحات، أحمد سالم .) ،أس المـال الفكـر  فـل الميـزة التةافسـيةي الـدور الوسـيل لمـذكاء الإسـتراتيجل

 اللبعة الثالثة، دار أمجد لمةشر والتوزيج، عمان، الأردن.
 ( .ةموذج م تـرح ل يـاس اسـتادام المعمومـات المحاسـبية لمتةبـؤ باسـتمرارية الأربـاح 2115زلوم، ةإال عمر .)

 .641-621(، ص 3(، العدد )11إدارة الأعمال، المجمد )ككداة لجودتاا، المجمة الأردةي ة فل 
 ( .أثـــر سياســـة تمايــــد الـــدال عمـــى جـــودة الأربــــاح 2119ســـعيد، ل مـــان محمـــدي حســـن، م ــــداد معـــروت .)

 QALAAIالمحاســـبية: دراســـة تلبي يـــة فـــل عيةـــة مـــن المصـــارت العراقيـــة العاممـــة فـــل محافظـــة أربيـــل، 
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